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wurden lax gehandhabt, ich bitte bei den davon Betroffenen um Nachsicht.
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1. Grundlagen der Makro6konomik

Mikrookonomik beschéaftigte sich mit dem Verhalten kleiner Entscheidungseinheiten (Haushalte, Un-
ternehmen) auf Méarkten (Gutermarkt, Arbeitsmarkt etc.). Auf einer Vielzahl von Méarkten (fir jedes Gut
und Faktorleistung) regeln sich Preise und nachgefragte bzw. angebotene Mengen nach den mikro-
o6konomischen Konstellationen auf den jeweils herrschenden Markten. Die Ergebnisse der Marktaus-
einandersetzungen beeinflussen die Entscheidungen und das Verhalten der mikrobkonomischen Ent-

scheidungseinheiten.

1.1 Fragestellungen und Methoden

Makrotkonomik beschaftigt sich mit groRen Aggregaten (z.B. dem Niveau der Gesamtbeschéftigung,
Arbeitslosigkeit, Gesamtmenge der produzierten Guter, Konsumgiter Investitionsguter und derglei-
chen mehr).

Makrotkonomik ist eine gesonderte Disziplin mit eigenen Analysemethoden. Aggregiertes
O0konomisches Verhalten entspricht nicht einfach der Summation individueller Verhaltensweisen. In
mikro6konomischer Sicht stellen wir z.B. fest, daf? sinkende Léhne und damit sinkende Produktionsko-
sten einen Anreiz zur Ausweitung der Produktion und zur Mehreinstellung von Arbeitskraften dar-
stellen. Makrodkonomisch folgt aus einer Lohnsenkung nicht zwangslaufig auch ein Anstieg in der Be-
schaftigung. Lohne haben einen Einflu3 auf die Konsumnachfrage, sinkende Léhne kdénnen, wenn
nicht noch andere Faktoren hinzukommen, durchaus Uber sinkende Konsumnachfrage auch zu sin-
kender Beschéftigung in der Volkswirtschaft fihren. Es kommt sehr auf die Rahmenbedingungen an.
Ein einzelner kann seine Ersparnisse erhéhen, wenn er auf Konsum verzichtet. Wenn alle Wirtschafts-
subjekte in einer Volkswirtschaft dies ebenfalls im Gleichschritt tun, kann eine Verringerung der Kon-
sumnachfrage solche Wirkungen auf das Volkseinkommen haben, dal3 makrotkonomisch das Sparen
geringer ist als im Ausgangszeitpunkt. Diese scheinbar paradoxen Ergebnisse beruhen darauf, dai3
das, was fir den einzelnen gilt, nicht unbedingt auch fur die Gesamtheit aller Individuen gelten muf3.

Makrotkonomik ist an dem aggregierten Verhalten gro3er Gruppen von Haushalten und Un-
ternehmen interessiert, diese Gruppen kdnnen sich aus kleineren Gruppen zusammensetzen, die
ganzlich unterschiedliche Verhaltensweisen aufweisen. Bei vollkommener Information tGber das zu er-
wartende Verhalten aller individuellen Haushalte kann das Verhalten des Aggregates ,Haushalt* recht
genau geschatzt werden. Das Dilemma der ,unvollkommenen Information® versucht die Makro-
O6konomik durch die Hypothese vom stabilen Verhalten von Gréf3en auf aggregiertem Niveau zu lésen.
Man hofft mit anderen Worten auf eine stabile Beziehung zwischen den makrodkonomischen Aggre-
gaten ,Gesamtniveau der Beschaftigung“ und ,Haushaltsdefizit des Staates“, wenn staatliche Be-
schaftigungspolitik Einflu auf die Beschaftigungslage nehmen will. Wenn sich diese Stabilitatsan-
nahme nicht erfullt, mu3 man auf niedrigerem Aggregationsniveau erneut mikroékonomisch forschen.
Dann wird man erneut aggregieren, z.B. nach sozialen Schichten, Regionen, Wirtschaftssektoren etc.
Makrotkonomik ist sozusagen das Suchen nach dem kirzeren Weg. Eine detailierte Analyse aller

Méarkte und ihrer vielfaltigen Zusammenhéange auf mikro6konomischer Basis ist wahrscheinlich un-
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mdoglich. Dies ist ja das grof3e Problem der Zentralverwaltungswirtschaften, die Vielzahl der im zentra-
len Planungsprozel3 zu verarbeitenden Daten Uberfordert die heutigen — aber wohl auch die zukinfti-
gen — Informationsverarbeitungskapazitaten einer zentralen Planungsinstitution.

Makrotkonomen und makrodkonomische Wirtschaftspolitiker glauben, daf3 das Verhalten von
Aggregaten durch entsprechende wirtschaftspolitische MaRhahmen beeinflul3t werden kann. Zum Bei-
spiel kann eine Kirzung der Einkommensteuer zu einer Erhéhung der Konsumnachfrage fiihren. Man
mufd hierbei allerdings sicher sein, dal sich Millionen von Haushalten tatséchlich so verhalten. Es
kann aber auch sein, da man vor einer exakten Aussage Uber das Aggregat wissen muf3, ob der An-
teil der Haushalte, der auf Steuersenkungen mit Arbeitszeitverkiirzung reagiert (z.B. Verzicht auf
Uberstunden), bedeutend ist oder nicht. Es kann ebenso sein, daR die durch die Steuersenkung er-
héhten verfugbaren Einkommen nicht zur Erhéhung der Konsumnachfrage verwandt werden, sondern

beispielsweise zur Erh6hung des Haushaltssparens.

Makrotkonomik hat z.B. folgende Fragen zum Gegenstand: (2)

- Wie vollzieht sich in einer Volkswirtschaft der Kreislauf der Giter und Geldmittel ?

- Welche Funktion hat das Geld?

- Wie wird das Volkseinkommen definiert und ermittelt ?

- Welche Faktoren bestimmen die Hohe der Volkswirtschaftlichen Konsum- und
Spartatigkeit ?

- Wodurch werden Investitionen beeinfluf3t ?

- Welche gesamtwirtschaftlichen Wirkungen haben Steuern und
Staatsausgaben ?

- Welche Faktoren beeinflussen Volkseinkommen und Beschaftigung ?

- Wie entwickeln sich Volkseinkommen und Beschéaftigung langfristig ?

- Wie entstehen Konjunkturbewegungen ?

- Wovon héngt volkswirtschaftliches Wachstum ab ?

- Wie ist das Volkseinkommen verteilt ?

- Wovon héangt die Einkommensverteilung ab ?

- Welche Verflechtungen bestehen zwischen verschiedenen Volkswirtschaften ?

1.2 Messung makrotkonomischer Aktivitaten

Die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung ist einer der Ausgangspunkte der Makrodkonomie. Aufgabe
der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ist der Nachweis der in einem bestimmten Zeitraum in
einer Volkswirtschaft neu geschaffenen Werte. Mal3gréRe der neu geschaffenen Werte ist das

Volkseinkommen bzw. das Sozialprodukt.

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 6/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

Haushalte

[}

| |

Ausland Staat

|

|
Unternehmen

Haushalte, Unternehmen, Staat und Ausland als makro-

okonomische Aggregate

Beispiele fiir die in der obigen Abbildung dargestellten Transaktionen zwischen den Sektoren sind:

- Haushalte geben Faktorleistungen an den Unternehmenssektor ab und erhalten daftr
Faktoreinkommen.

- Ein Teil der Einkommen der Haushalte flie3t als Konsumnachfrage in den Unternehmenssektor,
Gauter flieBen vom Unternehmenssektor in den Haushaltssektor, ein Geldstrom in entsprechender
Hohe flie3t zurtck.

- Der Staat erhebt Steuern bei Haushalten, Transferzahlungen flieBen von dort in den Haushalts-
sektor zuriick.

- Der Staat kauft Waren bei den Unternehmen, er zahlt aber auch Subventionen.

- Haushalte verreisen in den Urlaub ins Ausland, sie importieren also ausléandische Waren und
Dienstleistungen. Haushalte spenden fir die Entwicklungshilfe — ein entsprechender Geldstrom
geht ins Ausland.

- Unternehmen importieren Produkte, die als Produktionsfaktoren in den Produktionsprozel? eingehen,
entsprechend geht ein Geldstrom ins Ausland.

- Unternehmen exportieren ihre Produkte ins Ausland, entsprechend flie3t ein Geldstrom vom

Auslandskonto auf das Unternehmenskonto.

Einer glterwirtschaftlichen Transaktion entspricht jeweils ein Geldstrom in entgegengesetzter Rich-
tung. Es gibt aber auch Geld- strome, denen kein Guterstrom unmittelbar gegenibersteht. Ein Beispiel
dafur sind Steuerzahlungen der Haushalte an den Staat. Oder auch Transferzahlungen des Staates
an Haushalte in Form von Wohngeld oder Ausbildungshilfe. Oder Subventionen des Staates an die
Unternehmen, z.B. in Form der Gasolverbilligung fur die Landwirtschaft. Die Geld- und Guterstréme

zwischen den einzelnen Sektoren lassen sich auch mit Hilfe einer Matrix darstellen.
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Sektor Unternehmen = Haushalte  Staat = Ausland Nettoersparnis
Unternehmen Y(H) T(U,dir) M(U) S(U)
Haushalte C T(H,dir) M(H) S(H)
Staat G,Z Tr(inl) Tr(ausl) S(St)
Ausland X
Investition J(N,inl) J(N,ausl)

Dabei bedeuten im einzelnen:

Y(H) Bruttoeinkommen der Haushalte

Tr(inl) Transfereinkommen von Inlandern

Tr(ausl) Transfereinkommen von Auslandern

C Konsumausgaben der Haushalte

G Staatliche Kaufe im Unternehmenssektor

z Staatliche Subventionen an den Unternehmenssektor
X Unternehmerische Exporte

M(H) Importe der Haushalte

M(U) Importe des Unternehmenssektors

T(U,dir) direkte Steuern des Unternehmenssektors

T(H,dir) direkte Steuern des Haushaltssektors

J(N,inl) Nettoinvestitionen des Unternehmenssektors im Inland
J(N,ausl) Nettoinvestitionen des Unternehmenssektors im Ausland
S(V) Ersparnis des Unternehmenssektors

S(H) Ersparnis der Haushalte

S(St) Ersparnis des Staates

Die Matrixdarstellung kann ohne weiteres in eine Kontendarstellung umgewandelt werden.

1.2.1 Entstehungsrechnung

Die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung wird vom Statistischen Bundesamt in Wiesbaden durchge-
fuhrt. An den Arbeiten, die recht umfangreich sind, sind auch die Statistischen Landesémter beteiligt,
die jeweils regionale Berechnungen bis hinunter auf Kreisebene anhand der auf Bundesebene er-
mittelten Werte durchfiihren. Sie gliedert sich logisch in drei verschiedene Rechnungen: die Entste-
hungs-, Verwendungs- und Verteilungsrechnung. AusgangsgrofRe der Entstehungsrechnung ist der
Bruttoproduktionswert. Dieser setzt sich zusammen aus den Umsétzen der jeweiligen Unternehmens-
sektoren. Wesentliche Informationsguelle dafir ist die sogenannte Umsatzstatistik, die die Unterneh-
men fur die amtliche Statistik liefern missen. Weiterhin sind im Bruttoproduktionswert die soge-

nannten Lagerbestandsveranderungen zu beriicksichtigen.
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Das Gleiche gilt fur Verdnderungen im Kapitalbestand. Bestandsverringerungen sind vom Bruttopro-
duktionswert abzuziehen. AuRerdem ist zu beriicksichtigen, da? Unternehmen Maschinen und Pro-
duktionsmittel fir eigene Zwecke selbst erstellt haben. Zu denken ist hierbei z. B. an ein Automobil-
werk, das Transporter aus eigener Produktion wiederum als innerbetriebliches Produktionsmittel ein-
setzt. Diese selbsterstellten Anlagen sind dem Bruttoproduktionswert hinzuzurechnen.

Im Bruttoproduktionswert sind natirlich Doppelzédhlungen enthalten. In einer mehrstufigen,
arbeitsteiligen Produktion entwickelter Volkswirtschaften werden die Vorleistungen sowohl vom Pro-
duzenten der Vorleistung als auch von dem Produzenten der Endleistung, in die die Vorleistung einge-
gangen ist, angegeben. Man denke in diesem Falle an einen Reifenhersteller, der die Erstausstattung
fur ein Kraftfahrzeug direkt an den Automobilhersteller liefert. Der Wert der gelieferten Reifen er-
scheint im Bruttoproduktionswert zweimal. Diese Doppelzahlungen sind also gesondert auszuweisen.

Verringert man den Bruttoproduktionswert um die Vorleistungen, so erhalt man das Brutto-
sozialprodukt zu Marktpreisen (BSP/M). Diesen Wert nennt man so, weil die fir das Bruttosozialpro-
dukt relevanten Giiter und Dienstleistungen mit Marktpreisen bewertet werden. Die zeitliche Entwick-
lung des Bruttosozialprodukts zu Marktpreisen wird also beeinfluRt zum einen von der mengenmafi-
gen Zunahme der Produktion einer Volkswirtschaft und zum anderen von Preissteigerungen. Das no-
minelle Wachstum des Bruttosozialproduktes allein ist also kein MaRRstab fur die Zunahme des Wohl-
stands einer Volkswirtschaft. Inflationsprozesse spielen eine ganz erhebliche Rolle. Man kann die
Preissteigerungen rein rechnerisch dadurch beseitigen, da man die Menge der produzierten Glter
mit den Preisen von Vorperioden bewertet. Wenn man so die Preissteigerungen aus der Betrachtung
herauslaft, spricht man von realem Wachstum oder einer realen Zunahme des Bruttosozialprodukts.

Besondere Probleme ergeben sich bei der Ermittlung des Bruttosozialprodukts, wenn man
den gesamten offentlichen Sektor betrachtet. Die Produktion von 6ffentlichen Giitern bindet natirlich
volkswirtschaftliche Ressourcen. Hauptsachliches Merkmal der meisten o6ffentlichen Giiter ist nun, dai3
sie nicht marktfahig sind. Fir sie existieren also keine Marktpreise. Dadurch fallen diese Leistungen
bei der oben dargestellten Methode Uber die Bestimmung des Bruttoproduktionswertes Uberhaupt
nicht an. Die amtliche Statistik hilft sich nun damit, daf3 sie annimmt, die Staatsdiener leisteten Beitra-
ge zum Bruttosozialprodukt in einer Hohe, die genau dem Entgelt entsprechen, das sie beziehen. Der
Beitrag des Staates zum Bruttosozialprodukt bestimmt sich also nach dieser Annahme aus dem Wert
der Lohne und Gehalter, die an Beamte, Angestellte und Arbeiter im 6ffentlichen Dienst gezahlt wer-
den. Hierbei ergibt sich z.B. jener kuriose Fall, in dem ein notorischer Faulenzer, der bisher in der pri-
vaten Wirtschaft nachweislich keinen Beitrag zum Bruttosozialprodukt leistet, gleichwohl aber Einkom-
men bezog, nun in den &ffentlichen Dienst Gberwechselt, auch dort keinerlei Anlal3 sieht, an seiner Ar-
beitshaltung irgendetwas zu @ndern. Durch das schlichte Uberwechseln dieses notorischen Faulen-
zers in den 6ffentlichen Dienst steigt also das Bruttosozialprodukt. Ebenso wirkt sich jede Beférderung
von A 15 nach A 16 positiv auf die Entwicklung des Bruttosozialprodukts aus, obwohl von dem einzel-
nen tatsachlich kein héherer Beitrag geliefert wird. Auch das Vergutungssystem der 6ffentlichen Hand,
das die Vergutungen mit dem Alter steigen IaRt, hat dann steigernden EinfluR auf die Entwicklung des
Bruttosozialprodukts, wenn sich die Alterszusammensetzung der Bediensteten der 6ffentlichen Hand
verschlechtert. Auf weitere Probleme der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung wird dann ab-
schlieRend noch eingegangen.

Fassen wir unsere bisherigen Uberlegungen also kurz zusammen: Der Bruttoproduktionswert
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einer Volkswirtschaft errechnet sich aus der Summe aller in der Industrie getatigten Umséatze, den
Bestandsanderungen in Lagern und Anlagevermdgen und dem Wert der selbsterstellten Anlagen.
Hinzu kommt nun die Bruttolohnsumme, die an die Beschéftigten im 6ffentlichen Dienst gezahlt wird.
Von diesem Wert werden die Vorleistungen abgezogen, man erhalt das Bruttosozialprodukt, zu
Marktpreisen. In diesem Wert ist der Wert aller Maschinen und Ausriistungen enthalten, die vom
Unternehmenssektor in dem betrachteten Zeitraum angeschafft wurden. Ein Teil der angeschafften
Maschinen dient aber dazu, veraltete Maschinen und Ausriistungen zu ersetzen, weil sie durch
Verschleil oder andere EinfluRfaktoren ihren Wert fir den Produktionsprozef3 verloren haben. Dieser
Teil der Investitionen dient also dazu, die Produktionskapazitdt zu erhalten — man bezeichnet diese
Investitionen deshalb auch als Ersatzinvestition oder Reinvestition. Die Investitionen hingegen, die
zu einer echten Ausweitung der Produktionskapazitat der Volkswirtschaft fiihren, bezeichnet man als
Nettoinvestitionen. Ersatz- und Nettoinvestitionen addieren sich zu den Bruttoinvestition. Nun ist in
der Realitat immer sehr schwer zu unterscheiden, ob eine konkrete Investition nun der Ersatzbe-
schaffung oder der Erweiterung der Produktionskapazitaten dient. Wer ein altes Kopiergerat durch
einen grolReren und moderneren Kopierautomaten ersetzt, tatigt zugleich eine Ersatz- und eine Netto-
investition. Wie hoch der Anteil der Ersatzbeschaffung hierbei ist, la3t sich nur schwer abschéatzen.
Die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung hilft sich in diesem Dilemma so, dal sie die von den steuer-
pflichtigen Betrieben geltend gemachten Abschreibungen fiir Abnutzung, soweit sie von den Finanz-
behdrden anerkannt werden, zur Berechnungsgrundlage fiir die gesamtwirtschaftliche Hohe der Er-
satzinvestitionen macht. Zieht man nun den so ermittelten Betrag fur die Abschreibung (= Ersatzinve-
stition) vom Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen ab, so ergibt sich das Nettosozialprodukt zu Markt-
preisen. Dieser Wert gibt nun — vorausgesetzt, alle Annahmen bisher entsprechen der Realitat —
exakt an, welche Werte in einer Volkswirtschaft in einem bestimmten Zeitraum neu geschaffen
wurden, jedenfalls sind die Ersatzbeschaffungen, die nur der Erhaltung des Kapitalbestandes der
Volkswirtschaft dienen, aus der Rechnung entfernt worden.

Es ergibt sich aber noch ein weiteres Problem: Im Nettosozialprodukt zu Marktpreisen sind die
Verkaufspreise von Gutern enthalten, die mit indirekten Steuern belegt sind. So kaufen z.B. die Her-
steller von Zigaretten beim Fiskus die allen bekannten Steuerbanderolen, kleben sie auf die Packun-
gen. Die an den Fiskus gezahlte Steuer ist im Verkaufspreis fiir eine Packung also enthalten. Eben-
falls zahlt der Staat an zahlreiche Unternehmen Subventionen — es gibt dafiir wie wir wissen unter-
schiedliche politische Griinde —, diese senken nun die Kosten der Produktion und wirken sich beim
Verbraucher in niedrigeren Preisen aus. Gleicht man nun die Preisverfalschungen durch indirekte
Steuern und Subventionen in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung aus, indem man vom Netto-
sozialprodukt zu Marktpreisen die Summe des Aufkommens aller indirekten Steuern abzieht und die
an die Unternehmen gezahlten Subventionen addiert, so erhalt man das Nettosozialprodukt zu Fak-
torkosten. Dies ist also volkswirtschaftlich der Betrag, der insgesamt — unter der Voraussetzung frei-
lich, alles sei bisher mit rechten Dingen zugegangen — an die Produktionsfaktoren ausgezahlt wird.
Dies ist also auch das eigentliche Volkseinkommen. Es setzt sich zusammen aus Léhnen, Gehal-
tern, Beitrdgen zur Sozialversicherung und — bei Beamten — fiktiven Pensionsfonds, Zinsen fiir Kapi-

talbereitstellung, Mieten und schlie3lich den Gewinnen.
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Lohnsumme off. <& Bruttosozialprodukt
Dienst Vorleistungen

<& Bruttosozialprodukt

Bestandsande- Abschreibungen zu Marktpreisen
rungen ~<E===zialprodukt
- indirekte Steuern
Selbsterstellte + Subventionen
Anlagen <<= Nettosozialprodukt
Lohne Gehalter, zu Marktpreisen
Umséatze Beitrage zur Sozial-

versicherungen

Zinsen und Miete

Gewinne

Zur obigen Abbildung ist noch anzumerken, daf3 die dort dargestellten Flachen nicht die tatsachlichen
Werte wiedergeben. Interessant ist jetzt auch der Nachweis der einzelnen Beitrdge zum Sozialpro-
dukt, die von den verschiedenen volkswirtschaftlichen Sektoren geleistet werden. Dieses kann man
aus der folgenden Tabelle erkennen. Dabei werden die jeweiligen Werte von 1950 und 1981 einander
gegenibergestellt. Man erkennt daraus auch den gewaltigen strukturellen Wandel unserer Volks-

wirtschaft in den letzten drei Jahrzehnten.

Bereich Beitrag zum BSP (M) 1950 Beitrag zum BSP (M) 1981
Absolut Relativ = Absolut Relativ
(Mrd. DM) (%) = (Mrd. DM) (%)
Land- und Forstwirtschaft 10,0 10,2 34,0 2,2
Warenproduzierendes Gewerbe 48,7 49,6 728,6 46,3
Handel und Verkehr 20,0 20,4 231,2 14,7
Dienstleistungen 10,0 10,2 368,9 23,4
Staat, private Haushalte 9,4 9,6 212,0 13,5
Insgesamt 98,0 100,0 1.496,3 100,0

Beitrédge der Wirtschaftsbereiche zum BSP (M) (1950 und 1981), Quelle: Statistisches Bundesamt

Das Bruttosozialprodukt steigt in dieser Zeit um 1.400 Mrd. DM. Dies ist - wie oben bereits erlautert
wurde - auf eine starke mengenméaRige Zunahme und eben auch auf erhebliche Preissteigerungen
zurlickzufiihren. Auffallend ist dabei der relative Bedeutungsverlust des sogenannten primaren Sek-
tors (Land- und Forstwirtschaft) von 10,2 % Anteil in 1950 auf 2,2 % in 1981. Dieser Umstrukturie-

rungsprozeld war begleitet von erheblichen Personalfreisetzungen in der Land- und Forstwirtschaft
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und einer zunehmenden Verstadterung. Wir beobachten in dem gleichen Zeitraum auch eine geringfu-
gige Abnahme der Bedeutung des gewerblichen, warenproduzierenden Sektors. Der Bereich Handel
und Verkehr verliert insgesamt ebenfalls an relativer Bedeutung. Grof3e absolute und relative Zunah-
men verzeichnet der gesamte sogenannte tertidre Sektor. Ahnliche Tendenzen beobachtet man in
allen entwickelten Volkswirtschaften: starke Bedeutungsabnahme des priméren Sektors, schwache
Abnahme des sekundaren Sektors und starke Ausdehnung des tertidren Sektors sind allgemeine

Kennzeichen des Entwicklungsprozesses hin zu entwickelten Volkswirtschaften (Fourastie).

1.2.2 Verwendungsrechnung

Diese Rechnung dient als Nachweis der Verwendungsrechnungen des Bruttosozialprodukts. Man
unterscheidet dabei vier Verwendungszwecke: privater Verbauch ( C ), Staatsverbrauch ( G ), Investi-
tionen (1) und AuRRenbeitrag ( X - M ). Neben den tatsachlichen Kaufen privater Haushalte werden
auch fiktive Kaufe, z.B. Wohnungsnutzung durch Eigentiimer, erfal3t. Analoges gilt fir den Staatsver-

brauch — hier werden fiktive Nettomieten fur die vom Staat genutzten Gebaude in Ansatz gebracht.

Verwendungsart Beitrag zum BSP (M) 1950 Beitrag zum BSP (M) 1981

Absolut Relativ = Absolut Relativ
(Mrd. DM) (%) = (Mrd. DM) (%)

C 62,9 64,1 860,9 55,5

G 14,2 14,5 325,8 21,0

I 22,3 22,8 353,0 22,7

X-M -1,4 -1,4 12,2 0,8
Insgesamt 98,1 100,0 1.551,9 100,0

Verwendung des Bruttosozialprodukts (1950 und 1981), Quelle: Statistisches Bundesamt

Aus dieser Tabelle erkennt man, dal3 der private Verbrauch in diesem Zeitraum absolut erheblich zu-
genommen hat, er ist aber in seiner relativen Bedeutung zuriickgegangen. Dies kann man damit erkl&-
ren, dafd unmittelbar nach Ende des 2. Weltkrieges ein ganz erheblicher Nachholbedarf an Konsum-
gltern bestand. In den Jahren danach trat dann eine gewisse Sattigung ein. Die Staatsausgaben ha-
ben sich hingegen stark ausgedehnt - und zwar sowohl absolut als auch relativ. Im Jahre 1950 gab es
noch keine Bundeswehr, sie entstand erst gegen Ende der 50er Jahre. Weiterhin ist als Grund fur die-
se Entwicklung zu sehen, daf} allgemein eine Tendenz zur Ausdehnung der Staatstéatigkeit zu beob-
achten ist, weil die Anspriiche der Gesellschaft an den Staat immer mehr steigen und das Individuum

immer mehr dazu neigt, privates Risiko von der Gesellschaft tragen zu lassen.

1.2.3 Verteilungsrechnung

Grundlage der Verteilungsrechnung ist das Nettosozialprodukt zu Faktorkosten. Die amtliche Statistik

unterscheidet zwei Arten von Einkommensempfangern: Unselbstandige und Selbstandige.
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Dementsprechend kennt die Statistik auch zwei verschiedene Einkommensbegriffe. Das

Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit umfaliit:

- Bruttol6hne und -gehélter

- Arbeitgeberbeitrdge zur Sozialversicherung einschlie3lich der
Zahlungen an die Zusatzversicherungen

- fiktive Zahlungen an Pensionsfonds (fir Beamte)

- zusatzliche betriebliche Personalaufwendungen (z.B. Zuschuf3 zum
Kantinenessen, Finanzierung von Werkskindergarten, Urlaubsgeld,
Nutzung firmeneigener Ferien- und Erholungseinrichtungen und

dergleichen mehr).

Das Bruttoeinkommen aus selbstandiger Tatigkeit ergibt sich als Restgrof3e aus der Differenz von
Nettosozialprodukt zu Faktorkosten und Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit. Alle Fehler und
Méngel der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung schlagen sich also in dieser Restgrof3e nieder.
Ebenso die Fehler der Ermittlung des Bruttoeinkommens aus unselbstandiger Arbeit. Ein nicht genau
zu ermittelnder Betrag besteht in Form von Zinsertrdgen aus Sparkonten, Bausparkonten, Wertpapier-
besitz sowie Ertrégen aus Wohnungseigentum, die den unselbstandig Tatigen neben ihrem reinen Ar-
beitseinkommen zuflieRen.

Die sogenannte Lohn- oder Gewinnquote wird in politischen Auseinandersetzungen immer
wieder als Argumentationshilfe benutzt. In Anbetracht der oben aufgezeigten Schwachen der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung, die schlieBlich zu diesen Quoten flhrten, ist zu ganz erheblicher
Vorsicht vor allzu leichtfertigem Umgang mit diesen Quoten zu raten. Die Lohnquote steigt z.B. schon
allein dadurch, daR sich die Zahl der Unselbstéandigen erhdht und die der Selbstandigen abnimmt, weil
einige Wirtschaftssubjekte ihre Selbsténdigkeit aufgegeben haben, ohne dal® sich an der Einkom-
menssituation auch nur irgendetwas geandert hat. Umgekehrt gilt natiirlich auch, daf3 sich die Lohn-
quote verringert, wenn sich Wirtschaftssubjekte zur Selbsténdigkeit entschlieen und als Preis fir die

Selbstandigkeit sogar Einkommenseinbufen hinnehmen.

Verteilung auf Beitrag zum BSP (M) 1950 Beitrag zum BSP (M) 1981
Absolut Relativ | Absolut Relativ
(Mrd. DM) (%) = (Mrd. DM) (%)
Unselbstandige 45,0 58,4 874,4 73,6
Selbstandige 32,0 41,6 314,0 26,4
Insgesamt 77,0 100,0 1.188,4 100,0

Verteilung des Volkseinkommens ( 1959 und 1981 ), Quelle: Statistisches Bundesamt

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 13/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

1.3 Schattenwirtschaft

Aus der Mikrodkonomik dirfte bekannt sein, dal3 es eine ganze Reihe von Anreizen gibt, um aulRer-
halb der offiziellen Wirtschaft Einkommen zu erwerben. Diese Anreize kbnnen ausgehen von Preisen
fir Guter und Dienstleistungen, die durch zu hohe Nebenbelastungen der Produzenten (Mutterschutz,
Kindigungsschutz, Behindertenschutz und dergleichen mehr) Gberhodht sind. Es bestehen weiterhin
Anreize zu inoffizieller Wirtschaftstatigkeit durch zu hohe Besteuerung des Arbeitseinsatzes.

Okonomen bezeichnen dieses Phanomen auch als Schattenwirtschaft. Wenn das Anlegen
einer Terrasse oder der Bau eines Carports durch Handwerker zu teuer ist, kann es fir den einzelnen
Bauherrn durchaus sinnvoll sein, selbst sein Gliick mit handwerklicher Tatigkeit zu versuchen. Auch
dieser Bereich des Do-it-yourself zahlt mit zur Schattenwirtschaft. Schattenwirtschaft muf3 sich also
nicht nur in Schwarzarbeit auf3ern, jener Form von Wirtschaftsaktivitat also, bei der Arbeitskrafte, die
offiziell ein Arbeitsverhéltnis haben oder offiziell arbeitslos gemeldet sind, direkt mit Auftraggebern
kontraktieren, dabei aber keine Lohn- und Mehrwertsteuer an den Fiskus abflihren und keine Beitrage
zur Sozialversicherung leisten, weil dies ja schon im offiziellen Arbeitsverhaltnis geschieht. Offiziell
arbeitslos gemeldete Schwarzarbeiter beziehen aus den 6ffentlichen Kassen weiterhin Transferlei-
stungen im vollen Umfang und zahlen fur ihr Einkommen aus Schwarzarbeit keine Steuern und keine
Beitrdge zur Sozialversicherung. Der volkswirtschaftliche Schaden, den diese Leute anrichten, ist also
ein mehrfacher. Eine weitere Form der Schattenwirtschaft ist die im Wohnungsbau h&ufig anzutreffen-
de Nachbarschaftshilfe. Hier gibt es viele Erscheinungsformen. So werden sogenannte Bauvereine
gegriindet, jedes der Vereinsmitglieder verpflichtet sich, zum Hausbau aller Vereinsmitglieder einen
bestimmten, genau festgelegten Beitrag in Form von Arbeit zu leisten. Solche Vereine beschéftigen
ausgebildete Handwerker auf Zeit, die dartiber wachen, da3 die Bauarbeiten von den Vereinsmitglie-
dern, die meistens Laien sind, fachgerecht ausgefihrt werden.

Die in der Schattenwirtschaft erbrachten Leistungen zur gesamten Wertschopfung einer
Volkswirtschaft lassen sich nicht exakt schatzen. Sicher ist nur, dal die tatsachliche jahrliche Wert-
schdpfung unserer Volkswirtschaft wahrscheinlich wesentlich héher ist, als die offizielle Gesamt-
rechnung dies ausweist. Einige Okonomen schatzen, daR die Schattenwirtschaft einen Anteil von
etwa 10 % des offiziell gemessenen Bruttosozialprodukts ausmacht. Fiir andere Lander — insbesonde-
re Schweden (mit hoher Steuerbelastung) und Italien (mit niedriger Steuermoral) - werden sogar noch
wesentlich héhere Anteile geschatzt. Ein Indiz fir den hohen Anteil der Schattenwirtschaft auch bei
uns ist das starke Aufblihen der sogenannten Bau- und Heimwerkermarkte und der vorgelagerten
Baustoffindustrien, besonders aber auch der Maschinenindustrie, die sich auf Handwerksmaschinen
spezialisiert hat. Bei diesen Maschinen tritt zudem noch folgendes interessante Problem auf, dal3 es
sich hier volkswirtschaftlich um einen relativ wenig benutzten Kapitalbestand handelt, der bei privaten
Haushalten besteht. Eines jedenfalls ist sicher, daf} die hier eingesetzten Baumaschinen im Vergleich
zum Handwerk relativ wenig eingesetzt werden.

Von politischer Seite wird immer wieder gefordert, der Staat mdge etwas gegen die Schwarz-
arbeit tun. Dies stellt sich aber nach aller Erfahrung als gar nicht so einfach heraus. Auftraggeber und
Schwarzarbeiter profitieren von diesem besonderen Arbeitsverhaltnis und haben kein Interesse

daran, dalR jemand anders von diesen Aktivititen erféahrt. Auch innerhalb von Nachbarschaften

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 14/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

herrscht begreiflicherweise in diesem Punkte so etwas wie Interessenharmonie, weil eigentlich jeder
versucht, auf diese Weise Arbeiten billiger machen zu lassen. Man beobachtet haufig auch, daR
Handwerker ihren Arbeitskraften Maschinenmaterial fir Schwarzarbeit Giberlassen oder dal Handwer-
ker bei Vertragsverhandlungen plétzlich die Frage aufwerfen, ob denn gegen Rechnung oder gegen
bar gearbeitet werden solle. Gelegentliche Razzien, die von Zoll oder Kriminalpolizei durchgefihrt
werden, bringen zwar oft spektakuldre Ergebnisse. Dies darf aber nicht dariiber hinwegtauschen, dai3
damit nur ein ganz geringer Prozentsatz illegaler Arbeit erkannt wird. Wirkungsvolle Anderungen am
Ausmalfd der Schattenwirtschaft sind eigentlich nur dann denkbar, wenn die Steuerbelastung fir die
Bezieher niedriger Einkommen drastisch gesenkt wird, die Lohnnebenkosten der Arbeitgeber stark
reduziert werden und das Arbeitsrecht mehr Flexibilitdt bekommt. Denn eines sollte zum Abschluf3
noch angemerkt werden: Ein wahrscheinlich nicht unbetrachtlicher Teil von Erwerbslosen wird durch
die mangelnde Flexibilitat des Arbeitsrechts gerade zu inoffiziellem Einkommenserwerb gezwungen,
weil Arbeitgeber die mit dem gegenwartig geltenden Arbeitsrecht verbundenen Risiken von Neuein-
stellungen vermeiden. Den Arbeitssuchenden beleibt dann oft keine andere Chance, als Einkommen

am Rande oder jenseits der Legalitat zu erwerben.

1.4 Soziale Indikatoren

Ein wichtiger Punkt im Zusammenhang mit der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung wurde bisher
noch nicht behandelt. Es geht hierbei um die Aussagekraft eines so globalen Wertes wie des Brutto-
sozialprodukts fir den Wohlstand einer Gesellschaft. Dies kann an einem einfachen Beispiel de-
monstriert werden: Eine chemische Fabrik, die mit ihnren Abwéassern einen FluRR verseucht, zwingt ein
weiter fluBabwarts liegendes Wassergewinnungswerk zu vermehrten Investitionen, um mit neuester
Technik das verseuchte Wasser wenigstens halbwegs aufbereiten zu kénnen. Die Folge ist eine
Erhéhung der Wertschdpfung der Volkswirtschaft um genau das Ausmal3, das notwendig ist, um die
Umweltbelastung wenigstens ein wenig zu kompensieren. Ahnliches gilt z.B. fiir MaRnahmen zur Min-
derung von Larmbelastigungen. Die riesigen Larmschutzwélle an unseren Fernstralen sind in der
amtlichen Statistik positive Beitrdge zum Bruttosozialprodukt. Es gibt eine ganze Reihe von Dingen,
die sich jeder Mel3barkeit durch die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung entziehen, die aber dennoch
wesentliche Beitrdge zum Wohlbefinden des Individuums in seinem gesamten Umfeld liefern. Zu den-
ken ist hierbei etwa an den gesamten Bereich des Wohnumfeldes, Qualitat der Luft, Larmfreiheit,
schdnes Stadtbild, Urbanitat und dergleichen mehr. AuRerdem erhalten z.B. die Sicherheit unseres
Rechtssystems, individuell gesicherte Freiheitsrechte und Selbstverwirklichungsmadglichkeiten hohe
individuelle Bewertungen. Einschrankungen dieser individuellen Werte und Bedirfnisse kdnnen sich
aber z.B. schon dadurch ergeben, dal3 eine bestimmte industrielle Produktion - man denke nur einmal
an die sogenannte Schnelle-Bruter-Technologie zur Absicherung gegen terroristische Risiken aus-
sergewohnliche SicherheitsmaBnahmen erfordert, die individuelle Freiheitsrechte einschranken. Alle
diese - zugegebenermalen - unvollstandig bleibenden Aneinanderreihungen kommen jedenfalls in
der offiziellen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung nicht vor. Sie kénnen deshalb nicht Bertcksichti-

gung finden, weil diese Aspekte nicht quantifizierbar sind.
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Neuere Versuche in der Okonomik laufen darauf hinaus, diese im Prinzip unquantifizierbaren
Merkmale durch verschiedene Skalierungsmethoden erfalRbar zu machen. Gegenstand der zahlrei-
chen Versuche zur Bestimmung von sogenannten Sozialindikatoren ist ein ganzes Biindel von quali-
tativen Merkmalen, mit denen sich ein gesellschaftliches Umfeld beschreiben |aRt. Hier sollen - ohne

Anspruch auf Vollstandigkeit - folgende Aspekte genannt werden:

- Humane Arbeitswelt, zu messen beispielsweise in der Hohe des
volkswirtschaftlichen Schadens, der durch Arbeitsunfalle oder
sonstige Berufskrankheiten entsteht. Wenn es das Ziel ist, die-
sen volkswirtschaftlichen Schaden zu minimieren, so kann dies
rein quantitativ eine Minderung des Bruttosozialprodukts bedeu-

ten.

- Verkehrssicherheit, zu messen beispielsweise an dem volkswirt-
schaftlichen Schaden, der durch Verkehrsunfélle entsteht. Wenn
es das Ziel ist, diesen Schaden durch Anschnallpflicht und Re-
duzierung der Hochstgeschwindigkeit auf Autobahnen und Land-
stral3en zu erreichen, so bedeutet diese qualitative Verbesse-
rung eine Minderung des Bruttosozialprodukts, wenn dadurch
Kraftfahrzeuge weniger Sprit verbrauchen, geringeren Reparatur-
bedarf haben und auRerdem eine langere wirtschaftliche Lebens-

dauer erreichen.

- Gesundheitszustand der Bevolkerung. Hier ergeben sich ganz er-
hebliche MeRprobleme. Soll man anhand der Ausgaben fir Gesund-
heit messen oder an der durchschnittlichen Lebenserwartung oder
an der durchschnittlichen Anzahl der Krankheitstage in einem
Erwerbsleben oder anhand irgendwelcher anderer Kriterien? Auch
hier kann sich unter Umsténden ergeben, daf} eine qualitative
Verbesserung sich in einer quantitativen Minderung des Brutto-

sozialprodukts niederschlagt.

- Gleichheit der Bildungschancen. Auch hier ergeben sich MeRRpro-
bleme. Sind die Verweilzeiten von Studenten an den Hochschulen,
der Anteil der Arbeiterkinder an den Studenten oder das Ausmalf}
der Arbeitslosigkeit unter frisch examinierten Akademikern ge-
eignete Maf3gréRen zur Bestimmung dieses Indikators? Wie will
z.B. eine Gesellschaft den heute zu beobachtenden Trend beur-
teilen, der dazu fuhrt, daf? immer mehr Abiturienten mit Einser-
Abitur das Medizinstudium aufnehmen und technische Wissen-
schaften, die fur den technischen Fortschritt unserer Gesell-

schaft von groRer Bedeutung sind, zunehmend gemieden werden?
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Es lieBen sich noch eine ganze Reihe weiterer Aspekte nennen, die in der wirtschaftswissen-
schaftlichen Diskussion der sozialen Indikatoren Bedeutung hatten. Diese Diskussion versuchte, Ant-
worten zu geben auf politische Bedenken und Denkrichtungen, die in der Nachfolge der Verdoffentli-
chung des Club of Rome Uber die Grenzen des Wachstums entstanden. Ein damals von vielen be-
nutzter Modebegriff war der des Qualitativen Wachstums. Auf diese Diskussion wird in weiteren Ab-
schnitten dieses Skriptums - insbesondere Uber wirtschaftliches Wachstum - noch néaher einzugehen
sein. Viele Beflirworter qualitativen Wachstums wuflten eigentlich noch weniger als diejenigen, die
sich in der Okonomie intensiv mit dieser Frage beschéftigt hatten, was denn nun mit diesem Begriff
gedanklich zu verbinden sei. Oft versteckte sich die Forderung nach qualitativem Wachstum hinter
einer nicht klar begriindeten Technik- und Fortschrittsfeindlichkeit. Es wurde beispielsweise bewegt
daruber Klage gefuhrt, dall manche Industrieprodukte eine bewul3t niedrig kalkulierte Lebensdauer
aufwiesen. Da geisterte dann auch immer wieder die Mar von den angeblich unverwustlichen Nylon-
strimpfen, die es irgendwann einmal gegeben haben soll, die dann aber aus dem Markt verschwan-
den, weil ewig haltende Striimpfe ein schlechtes Geschaft fir die Anbieter gewesen waren. Wenn
man die Prinzipien des Wettbewerbs und einer funktionierenden Marktwirtschaft richtig versteht, so
mag es einem nicht einleuchten, dal nicht Wettbewerber fiir sich auch - wenn es technisch und
Okonomisch eben mdglich gewesen ware - mit der besonderen Langlebigkeit ihrer Produkte Ab-
satzpolitik gemacht hatten. Haltbarere Produkte sind technisch naturlich méglich, nur bleibt die Frage,
ob diese Produkte aus der Sicht der Verbraucher bezahlbar sind. Der Verfasser bekennt freimuitig,
daf er sich eine als besonders langlebig geltende britische Automarke jedenfalls auf lange Sicht nicht
wird leisten kénnen. Der Leser stelle sich nur einmal vor, wie die Katalysatordiskussion in der gegen-
wartigen Situation ablaufen wirde, wenn das Durchschnittsalter, das Automobile in wirtschaftlicher
Nutzung erreichen kénnte, bei 40 Jahren anstelle von 10 Jahren lage. Oder man moge sich vorstellen,
wie unsere Energiebilanz heute gesamtwirtschaftlich aussehen wiirde, wenn wir dermassen langle-
bige Automobile gehabt hatten. Ein Grof3teil der insgesamt beachtlichen Energieeinsparungen konnte
eben auch dadurch erreicht werden, dal3 &ltere Automobile mit hohem - aufgrund der damaligen
Preisrelationen durchaus verniinftigem - Energieverbrauch allméhlich wegen Uberalterung aus dem
Kraftfahrzeugbestand ausschieden. Hier hat sich eine relativ geringe Lebensdauer von Industriepro-
dukten durchaus positiv auf die Umweltsituation ausgewirkt. Die Problematik der Lernfahigkeit von
Gesellschaftssystemen soll im Abschnitt Uber die Grenzen des Wachstums noch behandelt werden.

Bei der Entwicklung und Anwendung des Konzepts der sozialen Indikatoren in der wirtschafts-
politischen Praxis ergeben sich aber noch zwei gravierende Probleme. Das erste besteht darin, daf3
es wohl kaum gelingen wird, die Diskussion tber die Bewertung solcher qualitativer Aspekte von ak-
tuellen Bezligen freizuhalten. Probleme, die heute als besonders dringlich gelten, kénnen morgen
durchaus geldst sein - und das oft schneller und problemloser, als man sich das zum Zeitpunkt der
Diskussion vorstellte. So kann z.B. die Gefahr der Fehllenkung der Abiturienten in das Medizinstudium
moglicherweise schon alleine dadurch gelost werden, dal es sich unter Abiturienten allméahlich
herumspricht, dal3 die Berufsaussichten fiir ausgebildete Mediziner durchaus nicht so rosig sind, wie
sich das manche ertraumen. Mit anderen Worten: Es ist nicht auszuschliel3en, dal3 das heute ent-
wickelte Indikatorensystem morgen schon vollig Uberaltert ist. Will man ein solches Indikatorensystem
aber zur Wohlstandsmessung einsetzen, missen die MaRRstdbe Uber eine langere Zeit unveréndert

sein.
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Das zweite Problem besteht darin, daf die einzelnen MeRfaktoren zueinander in Substitu-
tionsbeziehungen stehen miussen. Man muf3 klar und eindeutig sagen kénnen, ob eine 10%-ige Ver-
besserung bei Indikator A und eine 15%-ige Verschlechterung bei Indikator B immer noch positiv zu
bewerten ist im Vergleich z.B. zu einer nur 5%-igen Verbesserung bei A und einer nur 10%-igen Ver-
schlechterung bei Indikator B. Dieses Vergleichbarkeitsproblem muf3 im Zusammenhang mit der Ent-
wicklung von Indikatoren gelést werden, es besteht sonst namlich die Gefahr, dal3 ein — zugegebener-
mafen - unbefriedigendes MeRsystem fiir gesellschaftlichen Wohlstand durch ein anderes Mef3sy-
stem ersetzt wird, das Manipulationen Tir und Tor 6ffnet.

Bei der ganzen Diskussion Uber die Verbesserung der MeRinstrumente fiir gesellschaftlichen
Wohlstand darf man aber eines nicht ausser Acht lassen: Die aufwendigen statistischen Instrumente
sind nicht zuletzt deshalb fiir viele Politiker wichtig, weil man mit ihrer Hilfe die Uberlegenheit des

eigenen Systems gegeniuber anderen Systemen beweisen will.

2. Einkommenstheorie

Es wird zunachst angenommen, es handle sich bei der nun betrachteten Volkswirtschaft um ein Sy-
stem, das keine Beziehungen zu anderen Volkswirtschaften hat. Eine solche Volkswirtschaft bezeich-
net man auch als geschlossene Wirtschaft. Weiterhin wird angenommen, dal3 in dieser Wirtschaft
staatliche Aktivitat vorkommt, d.h. der Staat tétigt Staatsausgaben ( G ) und erhebt Steuern (T) in
Form einer proportionalen Einkommensteuer. Weiterhin wird angenommen, dal3 es bei allen Produkti-
onsfaktoren ein gewisses unbeschaftigtes Faktorangebot gibt. Eventuell notwendige Ausdehnungen
des Faktorangbeots sind also ohne weiteres auf den Faktormarkten méglich, es kommt nicht zu
Lohnsteigerungen. AuRerdem wird angenommen, dalR die Preise aller Giter und Dienstleistungen in
der Volkswirtschaft konstant bleiben. Diese Annahmen wurden gemacht, um die weitere Analyse von
Inflationsproblemen, die erst in spateren Abschnitten diskutiert werden sollen, freizuhalten.

Unter diesen Annahmen liefert eine Theorie der Schwankungen der aggregieren Ausgaben
einer Volkswirtschaft zugleich eine Theorie der Schwankungen im Niveau von Volkseinkommen und
Beschaftigung. Unter aggregierten Ausgaben versteht man die sich aus den unterschiedlichen Nach-

fragekomponenten ergebenden Gesamtausgaben (Konsum + Investition + Staatsnachfrage).

Elementares Kreislaufmodell
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2.1 Ein einfaches Kreislaufmodell

Das im obigen Schaubild dargestellte Modell einer geschlossenen Volkswirtschaft mit Staat ist im
Gleichgewicht, wenn Abflisse und Zuflisse sich die Waage halten. Der Leser mdge sich vielleicht das
Bild einer Talsperre vorstellen. Der Wasserspiegel dieser Talsperre bleibt unverandert, wenn sich Zu-
flisse und Abflisse ausgleichen. Aus dem Wirtschaftskreislauf flieBen ab: Die Ersparnisse der Haus-
halte und die Steuern. In den Kreislauf hinein flieRen die Investitionen der Unternehmen und die
Staatsausgaben. Der Leser mdge sich vorstellen, daR die Staatsausgaben nicht notwendigerweise
genau die Hbohe der Steuereinnahmen ausmachen miussen. Der Staat hat Uber Kreditaufnahme

durchaus Mdéglichkeiten, mehr auszugeben, als er durch Steuern einnimmt.

S+T=JJ+6G

Das Volkseinkommen und damit die Beschaftigung bleiben unverandert im Vergleich zur Vorperiode,
wenn diese Gleichung gilt. Man spricht dann von einer Volkswirtschaft im makrodkonomischen Gleich-
gewicht. Das Volkseinkommen und die Beschéaftigung werden sich verandern, wenn sich die Zu- bzw.
Abflisse verandern und die obige Gleichung dann nicht mehr gilt.

Diese kann man an einem Beispiel erlautern: Zunachst ist die Volkswirtschaft im Gleichge-
wicht. Aus irgendeinem Grunde erhoht der Staat plétzlich seine Staatsausgaben. Die Unternehmen,
die die vom Staat nachgefragten Guter produzieren, missen zusétzliche Produktionsfaktoren ein-
setzen. Dabei entsteht zusatzliches Faktoreinkommen. Ein Teil dieses zusétzlichen Faktorein-
kommens wird vom Steuersystem verzehrt, es kommt somit an dieser Stelle zu ersten Kreislaufab-
flissen in Form der zusatzlichen Steuereinnahmen. Dennoch steigt das verfligbare Einkommen der
Haushalte, weil eben nicht alles weggesteuert wird. Wegen des gestiegenen verfliigharen Einkom-
mens bei den Haushalten erhéhen sich die Konsumausgaben, aber sie erhdhen sich nicht um den vol-
len Betrag des gestiegenen verfiigbaren Einkommens, weil ein Teil des Mehreinkommens gespart
wird und somit aus dem Kreislauf abflief3t.

Die zusétzliche Konsumnachfrage fiihrt im Unternehmensbereich zu einer Ausweitung der
Produktionskapazitaten. Zusétzliche Produktionsfaktoren werden eingestellt und somit steigt das
Volkseinkommen. Ein Teil des jetzt in der zweiten Runde entstandenen zuséatzlichen Volkseinkom-
mens wird genau wie in der ersten Runde von der Steuer erfal3t und verla3t den Kreislauf, es kommt
Uber eine weitere Erhdhung des verfligbaren Einkommens zu einem weiteren Anstieg sowohl der Er-
sparnisse als auch der Konsumnachfrage. Allerdings ist der Anstieg der Konsumnachfrage in der
zweiten Runde geringer als der in der ersten Runde, hier wirken sich Besteuerung und Spartatigkeit
dampfend aus. Dieser Prozel3 setzt sich nun Uber mehrere Runden fort, die Wachstumsraten des
Volkseinkommens werden jedoch von Runde zu Runde kleiner. Allmahlich kommt es zu einem Gleich-

gewicht - allerdings auf einem gegentber dem Ausgangszeitpunkt héheren Niveau.
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Weitere Annahmen

Fur die weiteren Betrachtungen wird nun zusétzlich folgendes angenommen:

- Die Konsumnachfrage der Haushalte steigt mit steigendem ver-

fugbarem Einkommen

- Das Sparen der Haushalte steigt mit steigendem verfligbarem

Einkommen

- Die Steuereinnahmen steigen mit steigendem Volkseinkommen

- Entscheidungen Uber die Hohe der Staatsausgaben werden unab-
hangig von der Hohe der Steuereinnahmen und damit auch unab-

hangig von der Hohe des Volkseinkommens getroffen

- Entscheidungen der Unternehmen tber die Hohe der Investitions-
nachfrage werden ebenfalls unabhangig von der Hohe der Gesamt-
nachfrage getroffen. (Insbesondere diese Annahme wird in spa-
teren Abschnitten noch aufgehoben, weil sie natirlich in beson-
derem Malf3e unrealistisch ist. Um die weitere Darstellung nicht
unnétig kompliziert zu machen, wird zunachst mit Hilfe dieser
starken Vereinfachung argumentiert). Man spricht deshalb auch

von autonomen Investitionen.

Bei diesem Modell ist zu beachten, dal Konsum, Sparen und Steuern GréRRen sind, die sich aus dem
System heraus erklaren. Mit zunehmendem Volkseinkommen steigen diese makrotkonomischen
Variablen in ihren Werten an. Das bedeutet aber nun nichts anderes, als daf? die Kreislaufabflisse
Steuern und Sparen von der Hohe des Volkseinkommens bestimmt werden. Die Kreislaufzufliisse
hingegen sind vom Volkseinkommen oder anderen Gréen im Modell unabhéangig, sie beeinflussen
aber umgekehrt die H6he des Volkseinkommens. Indirekt haben somit die Kreislaufzuflisse tber die
Hohe des Volkseinkommens Einflul} auf die Hohe der Kreislaufabfliisse. Die Kreislaufabflisse nennt
man endogene Variable, weil sie sich aus dem System bestimmen. Die Kreislaufzuflisse unseres
Modells hingegen sind exogene Variable, weil sie sich von auen her bestimmen. Ungleichgewichte
zwischen exogenen und endogenen Variablen kdnnen - wie in dem hier diskutierten Falle - Prozesse
der Ausdehnung des Volkseinkommens und der Beschéftigung auslosen. Der umgekehrte Fall ist
natiirlich ebenso denkbar: Etwa wenn der Staat seine Staatsausgaben reduziert. Uber die sinkende
Staatsnachfrage im Unternehmensbereich sinkt die Beschéftigung und damit das Volkseinkommen,
das wiederum fihrt in weiteren Runden zu Einbuf3en bei der Konsumnachfrage und damit zu weiteren

Beschaftigungseinbrichen und weiter sinkender Tendenz - freilich mit stdndig abnehmenden Zu-
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wachsraten. Veranderungen der Kreislaufab- und -zuflisse kénnen also Wirkungen in beiden
Richtungen - Expansion und Kontraktion - auslésen.

Yy

Die Funktion der Konsumausgaben in Abh&ngigkeit vom verfiigbaren Einkommen wird zunachst in der
im folgenden Schaubild dargestellten Form unterstellt.

C(Yv)

S(Yv)

Konsum- und Sparfunktion
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Bei niedrigem Einkommen Ubersteigt der Konsum das verfligbare Einkommen, die Haushalte finanzie-
ren den Konsum aus Ersparnissen der Vergangenheit. Auch beim verfiigbaren Einkommen von Null
wird theoretisch noch konsumiert; dieser Konsum ist notwendig, um das Existenzminimum zu sichern.
Sparen wird definiert als verfugbares Einkommen, das nicht ausgegeben wird. Daher lassen sich die
Ersparnisse ermitteln aus der jeweiligen Differenz zwischen verfiigbarem Einkommen und der reali-
sierten Konsumnachfrage. Konsum- und Sparfunktion bedingen sich also gegenseitig, sie lassen sich
jeweils voneinander ableiten.

Die Funktion der Kreislaufabflisse in Abhéngigkeit vom Volkseinkommen soll nun weiter
untersucht werden. Bei einem bestimmten Volkseinkommen Y(1) ergibt sich aus dem unteren Teil des
obigen Schaubildes eine Steuerbelastung in Hohe von T(1). Zieht man T(1) von Y(1) ab - was im
Schaubild mit Hilfe eines Kreises mit dem Radius Y(1);T(1) um Y(1) geschieht -, so erhalt man das
dazu gehorige verfiigbare Einkommen Y,(1). Bei diesem verfugbaren Einkommen sparen die
Haushalte entsprechend der im oberen Teil des Schaubildes wiedergegebenen Sparfunktion die
Summe Y,(1);S(1). Addiert man nun die Ersparnisse zu den vorher schon abgefiihrten Steuern, so
erhédlt man die gesamten Kreislaufabfliisse, die zum Volkseinkommen Y(1) gehdéren, zu Y(1);S(1). Fur
alle denkbaren Volkseinkommen ergibt sich bei gegebenem Steuersystem und gegebenem Sparver-

halten die Gesamtfunktion der Kreislaufabfliisse zu.

T A=S+T

S(Y)

Sparen und Steuern als Kreislaufabfliisse
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A = S(Yv) + T(Y)

Die Kreislaufzuflisse - namlich die Investitionen (J) und die Staatsnachfrage (G) - sind entsprechend

den Annahmen unabhéangig von der Hohe des Volkseinkommens.

Z=J+G

In einem Z,Y-Diagramm stellt sich diese Funktion also als Parallele zur Y-Achse dar. Tragt man nun

beide Funktionen - die A- und die Z-Funktion - in ein Diagramm ein, so ergibt sich folgendes:

A Z A=S+T

Kreislaufab- und -zuflisse und Gleichgewicht

Gleichgewicht herrscht dort, wo sich die Z- und die A-Funktion schneiden. Im Schnittpunkt sind die
Kreislaufabflisse und -zuflisse einander gleich, hier ist die Volkswirtschaft im makrotkonomischen
Gleichgewicht. Schwankungen im Niveau von Volkseinkommen und Beschéftigung ergeben sich aus
Veranderungen der A- und Z-Funktion. Eine Senkung der Steuern bewirkt eine Drehung der A-Funk-
tion nach unten, der Schnittpunkt mit der Z-Funktion wandert nach rechts, das Gleichgewichtseinkom-
men steigt. Eine Verstarkung der staatlichen Sparféderungspolitik wirkt - vorausgesetzt, die Haushalte
reagieren darauf Uberhaupt - so, dal3 die A-Funktion sich nach links oben dreht. Dabei wandert der
Schnittpunkt mit der Z-Funktion nach links, es wird ein niedrigeres Gleichgewichtseinkommen bei
niedrigerer Beschéftigung erreicht.

Erhéhen die Unternehmen aus irgendwelchen Grinden ihre Investitionsnachfrage, so ver-
schiebt sich die Z-Funktion um den Betrag der zusatzlichen Investitionsnachfrage parallel nach oben,
der Schnittpunkt mit der A-Funktion wandert nach rechts, héheres Gleichgewichtseinkommen und ho-
here Beschaftigung sind die Folge. Das Gleiche gilt, wenn der Staat seine Staatsnachfrage erhoéht.
Umgekehrt gilt natlirlich auch, da? wenn die Unternehmen bzw. der Staat ihre Nachfrage reduzieren,
es zu einer Parallelverschiebung der Z-Funktion nach unten und damit zu niedrigerem Gleichge-

wichtsvolkseinkommen und niedrigerer Beschéftigung kommt.
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Zuflusse Abflisse Gleichgewichtsvolkseinkommen @ Gleichgewichtsbeschéaftigung

Steigen = Konstant Steigt Steigt
Konstant  Sinken Steigt Steigt
Sinken Konstant Sinkt Sinkt
Konstant Steigen Sinkt Sinkt

Zu bemerken ist dabei noch folgendes: Je flacher die A-Funktion, d.h. je geringer die Abflisse mit stei-
gendem Volkseinkommen zunehmen, umso groRRer sind die von Verénderungen der Z-Funktion aus-
gehenden Einkommens- und Beschéftigungswirkungen. Umgekehrt gilt natirlich auch, dal3 die Ein-
kommens- und Beschéaftigungswirkungen solcher MaRnahmen von unternehmerischer und staatlicher
Seite abnehmen, je steiler die A-Funktion ist. Diese und andere Ergebnisse werden spater noch aus-
fuhrlicher diskutiert.

Die bisherige Analyse wurde unter stark vereinfachenden Annahmen durchfiihrt. Die Einkom-
mens- und Beschéftigungstheorie, so wie sie von dem britischen Okonomen John Maynard Keynes
entwickelt wurde, betrachtet das Zusammenwirken von Giter-, Geld- und Arbeitsmarkt in einem Zu-
sammenhang. Dieser Versuch soll auch hier unternommen werden. Keynes entwickelte seine Theorie
in der Zeit vor dem Zweiten Weltkrieg aus einer kritischen Analyse der damaligen Wirtschafts- und Fi-
nanzpolitik in den westlichen Industriestaaten. Diese Politik kann auch mit dem Begriff Parallelpolitik
bezeichnet werden: In Zeiten der Rezession sanken die Steuereinnahmen des Staates, gleichzeitig
verfolgte der Staat eine Politik des ausgeglichenen Budgets - eine wesentliche Anderung also gegen-
Uber den Annahmen unseres vereinfachten obigen Modells ! Dies hatte nun zur Folge, dal3 zur gerin-
gen privaten Nachfrage (Konsum und Investition) noch eine geringere staatliche Nachfrage kam, die
dann die Rezession noch verscharfte.

Das Konzept der Globalsteuerung - auch bekannt unter dem Begriff antizyklische Finanzpo-
litik - entstand in der Bundesrepublik in der Mitte der 60er-Jahre mit der Verabschiedung des soge-
nannten Stabilitats-und Wachstumsgesetz von 1967, es fult auf Keynesianischer Theorie. Heute
wird die Wirksamkeit der Globalsteuerung und die Richtigkeit der Keynesianischen Theorie vielfach
angezweifelt beziehungsweise sogar abgelehnt. Wir werden aber im Laufe dieses Lehrbuches noch
erkennen, daf3 sich die Theorie von Keynes nicht so ganz einfach fiir tot erklaren lafit, wie das man-
che anderer 6konomischer Denkrichtung so gerne mdchten. Es wird sich zeigen, dal3 die Unwirk-
samkeit der Globalsteuerung in der Bundesrepublik seit Mitte der 70er-Jahre die Theorie von Keynes
keineswegs widerlegt, sondern eher sogar bestétigt und dafl} einige Rahmenbedingungen fur das
Funktionieren der Globalsteuerung von den Wirtschaftspolitikern in der Zeit der sozial-liberalen
Koalition nicht gesehen wurden.

In letzter Zeit hat sich insbesondere unter Milton Friedman eine neue 6konomische Denk-
richtung, der sogenannte Monetarismus, entwickelt. Monetarische Wirtschaftspolitik wurde in Chile,
Israel und ansatzweise auch in GroRRbritannien betrieben. Die praktischen Erfolge sind nicht so be-
rauschend. Unter Okonomen und Wirtschaftspolitikern breitet sich daher Skepsis gegeniiber dieser
monetaristischen Theorie aus. Doch dazu wird in spateren Abschnitten noch gesondert Stellung ge-

nommen. Zunachst soll das Keynessche System behandelt werden.
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2.2 Gutermarkt nach Keynes

Der Keynessche Giitermarkt 4Rt sich aus den Uberlegungen des vorigen Abschnittes weiterent-
wickeln. Zunéchst wird die gesamtwirtschaftliche Konsumfunktion behandelt, daraus leitet sich die
Sparfunktion ab. Breiteren Raum nimmt dann die Behandlung der Investitionsfunktion, der Wirkung

der Staatsausgaben und das Steuersystem ein.

2.2.1 Konsum

Zwischen den gesamtwirtschaftlichen Konsumausgaben der Haushalte und der H6he des verfiigbaren
Einkommens besteht ein enger Zusammenhang. Man bezeichnet diese Beziehung auch als Konsum-
funktion oder als die Kurve des beabsichtigten Konsums.

Die Steigung der Konsumfunktion oder die marginale Konsumneigung gibt an, wieviel Pro-
zent einer zusatzlichen Geldeinheit verfiigbaren Einkommens fiir Konsumzwecke verwandt werden.
Die marginale Konsumneigung ist kleiner als 1; das Gegenstiick dazu ist die marginale Sparneigung.
Marginale Konsum- und Sparneigung addieren sich zu 1. Im obigen Schaubild ist als Hilfslinie die
(C=Y,)-Funktion eingezeichnet worden. Diese Ursprungsgerade gibt an, wie hoch der Konsum ware,
wenn das gesamte verfigbare Einkommen in Konsumnachfrage umgewandelt werden wirde. Da die
marginale Konsumneigung aber empirisch nur einen Wert von kleiner als 1 hat, muf3 die Konsum-
funktion in einem Bereich oberhalb der (C=Y,)-Funktion liegen. Das ist dort, wo die Haushalte mehr fiir
Konsumzwecke ausgeben, als sie an Einkommen verfligbar haben. Sie kdnnen das nur durch Ent-
sparen leisten. Im rechten Bereich der Konsumfunktion - er wird von Okonomen auch als der empi-
risch relevante Bereich betrachtet - liegt die Konsumfunktion unterhalb der Ursprungsgeraden, die die
Gleichheit von verfugbarem Einkommen und Konsum darstellt. Links des Schnittpunktes A kdnnen die
Haushalte ihren Konsum nur durch negative Ersparnisse finanzieren, rechts von A kommt es aller-

dings zu Ersparnissen.

Konsumfunktion
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2.2.1 Bestimmungsgriunde des aggregierten Konsums

Langfristig- wenn man fir viele Jahre Konsumnachfrage und verfiigbares Einkommen einer Volkswirt-
schaft zueinander in Bezug setzt - verlauft die so ermittelte Konsumfunktion unterhalb der (C=Y,)-
Funktion. Dabei wird der Abstand zwischen beiden Kurven immer grof3er. Kurzfristig - wenn zu einem
bestimmten Zeitpunkt fir einen repasentativen Einkommensquerschnitt verschiedener Konsumenten
eine Untersuchung Uber die gesamtwirtschaftliche Konsumnachfrage gemacht wird - ergibt sich eine
kurzfristige Konsumfunktion mit einer im Vergleich zur lanfristigen Konsumfunktion wesentlich
niedrigeren Steigung. Dieser scheinbare Widerspruch ist nur dadurch zu erklaren, dal3 die langfristige
Konsumfunktion gedanklich aus einer Serie von kurzfristigen Konsumfunktionen, die sich im Laufe der
Zeit nach oben verschoben haben, entsteht. Zum einen sind empirische Beobachtungen gemacht
worden, bei denen der Konsum tber dem verfiigbaren Einkommen lag (z.B. in der Weltwirtschafts-
krise zwischen den beiden Weltkriegen). Zum anderen kann man vertreten, da3 die Punkte auf der
langfristigen Konsumfunktion in Wirklichkeit Beobachtungspaare auf kurzfristigen Konsumfunktionen
sind. Dann mufd man aber nach Erklarungen suchen, weshalb sich die kurzfristigen Konsumfunktionen
im Laufe der Zeit nach oben verschieben. Man hat also nach weiteren Bestimmungsgriinden fir die

gesamtwirtschaftliche Konsumnachfrage zu suchen.

Langfristige Konsumfunktion

In der Bundesrepublik Deutschland beobachtet man z.B. in Zeiten wirtschaftlicher Krisen - dies gilt
insbesondere fir die Mitte der 60er-Jahre aber besonders auch fur die Mitte der 70er-Jahre - ein
relativ starkes Ansteigen der gesamtwirtschaftlichen Spartatigkeit und damit verbunden einen Ruick-
gang der Konsumnachfrage. Man kann dies eigentlich nur damit erklaren, dalR die Konsumenten die
wirtschaftlichen Aussichten mit Skepsis und Pessimismus beurteilen und deshalb mit einer Erhéhung
der Spartatigkeit glauben, sich gegen ungewisse Zukunft und Einkommensrisiken abschirmen zu kon-
nen. Dieses Konsumentenverhalten hat die gesamtwirtschaftlichen Schwierigkeiten aber nur noch

verscharft. Denn jetzt trat zu der Nachfrageschwéche aus anderen Grinden nun auch noch uberla-
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gernd eine schwachere Entwicklung der Konsumnachfrage hinzu, die dann rezessionsverscharfend

wirken muf3te.

Die relative Einkommenshypothese von Duesenberry (2) erklart die

CK3

CKz

Cks

Kurz- und langfristige Konsumfunktion

Verschiebung der kurzfristigen Konsumnachfragefunktion nach oben wie folgt: Sinkt das verfligbare
Volkseinkommen, so verhdlt sich die Konsumnachfrage zunachst entlang der kurzfristigen Konsum-
funktion. Diese Anpassung erfolgt sogar bis hin zu Bereichen, in denen das verfligbare Einkommen
kleiner ist als der Konsum: Die Haushalte verteidigen ihren Lebensstandard, indem sie trotz finanziel-
ler Probleme nach auf3en den alten Konsumstandard aufrechterhalten. Steigt nun das verflighare Ein-
kommen nach dieser Krise wieder an, so verhalten sich die Haushalte zunachst entlang der kurzfri-
stigen Konsumfunktion bis hinein in die Bereiche, in denen wieder gespart wird. Halt dieser Zustand
der nachhaltigen Einkommensverbesserung an und setzen sich allgemein bei den Konsumenten posi-
tive Zukunftseinschatzungen durch, dann verschiebt sich die kurzfristige Konsumfunktion allm&hlich
nach oben. Duesenberry bezeichnet dieses im vorigen Schaubild dargestellte Verhalten mit dem
Ratchet-Effekt. Im Deutschen wirde man Ratschen- oder Sperrklinken-Effekt sagen. Es gibt also
keine Entwicklung nach unten auf der langfristigen Konsumfunktion, sondern die Entwicklung geht
immer nach oben.

Auf der Suche nach weiteren Bestimmungsgrinden fir die Héhe der gesamtwirtschaftlichen
Konsumnachfrage hat die Okonomie eine Reihe von empirischen Belegen zusammengetragen, die
hier nur unvollstandig wiedergegeben werden kénnen. So beobachtete man in den USA unterschiedli-
che Spar- und damit Konsumgewohnheiten bei Negern und Weil3en, selbst dann, wenn die jeweils be-
trachteten Gruppen Uber gleiches verfiigbares Einkommen entscheiden konnten. Dies ist damit zu er-
klaren, daf3 aufgrund der sozialen Diskriminierung von Negern in den USA sich schlechtere Verdienst-
maoglichkeiten fir Schwarze ergeben. Sie reagieren darauf mit héheren Ersparnissen und geringeren

Konsumausgaben als vergleichbare wei3e Haushalte. Dies ist ein deutliches Indiz fur den Einflul3 der
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langfristigen Einkommenserwartungen auf die Hohe der gesamtwirtschaftlichen Konsumnachfrage.
Eine soziale Verbesserung der Situation der Schwarzen in den USA wirkt sich in einer Verschiebung
der kurzfristigen Konsumfunktion nach oben aus.

Man beobachtete bei Beziehern stark schwankender Einkommen eine héhere Sparneigung
als bei vergleichbaren Haushalten mit stabileren Einkommen gleicher Hohe. Stark schwankende Ein-
kommen veranlassen die Haushalte prinzipiell zu vorsichtigerem Verhalten, was die Einschatzung der
Einkommenserwartungen angeht. Ebenso beobachtet man bei jungen Familien mit geringem laufen-
den, aber langfristig hohem Einkommen - diese Erwartungen werden z.B. durch die Qualitat der Aus-
bildung (Akademikerhaushalte) oder durch die Sicherheit des Arbeitsplatzes (Beamte oder Angestellte
im offentlichen Dienst) geweckt - eine relativ hdhere Konsumnachfrage als bei vergleichbaren alteren
Familien. In verstadterten Gebieten sparen Haushalte weniger als in landlichen Gebieten. Dies ist da-
mit zu erklaren, dafl die Einkommenserwartungen fiur Stadter wegen des breiteren Arbeitsplatzange-
bots besser sind als die Erwartungen der Leute, die auf dem Lande leben, wo in der Regel eben we-
sentlich weniger Arbeitsmdglichkeiten bestehen.

Veranderungen in der Einkommensverteilung kdnnen zu einer Veranderung der gesamtwirt-
schaftlichen Konsumnachfrage fiihren. Man kann dies wie folgt erklaren: Armere Haushalte haben zu-
meist eine wesentlich héhere marginale Konsumneigung als reiche Haushalte. Aufgrund ihres gerin-
gen Einkommens haben sie einfach nicht die Moéglichkeit zu sparen. Erfolgt nun eine Einkommens-
umverteilung zugunsten der &rmeren Schichten - entweder durch Steuern oder Transfers -, so erge-
ben sich Einkommenszuwdachse in gesellschaftlichen Schichten mit relativ hoher marginaler Konsum-
neigung. Die Folge ist eine Zunahme der gesamtwirtschaftlichen Konsumnachfrage.

Die Hohe des Zinssatzes kann die Konsumnachfrage ebenfalls beeinflussen, wenn man den
Zins als Preis fur den Verzicht auf Liquiditat und damit Nicht-Konsum betrachtet. Steigt der Zins, so
steigt damit auch der Anreiz, erspartes Kapital im Nichtkonsumbereich anzulegen. Umgekehrt steigt
bei niedrigem Zins auch der Anreiz, Konsumnachfrage auf Kredit zu tatigen. Dies kann insbesondere
bei langlebigen Konsumgtitern beobachtet werden.

Ein weiterer nicht unwesentlicher Bestimmungsgrund fur die Hohe der gesamtwirtschaftlichen
Konsumnachfrage ist das Bevdlkerungsvolumen einer Volkswirtschaft. In einem der folgenden Ab-
schnitte, in dem die mit der deutschen Vereinigung verbundenen makro6konomischen Konsequenzen
untersucht werden, wird deutlich werden, da3 aus der Sicht der westdeutschen Produzenten aus ver-
schiedenen noch darzulegenden Griinden die deutsche Einigung wie eine Expansion des Bevoélke-
rungsvolumens gewirkt hat. Stark wachsende Bevodlkerung bedeutet zugleich auch stark steigende
Konsumnachfrage, wenn sich an dem Pro-Kopf-Einkommen nichts &ndert. Von Bedeutung sind aber
auch demographische Faktoren, wie z.B. die Alterszusammensetzung der Bevdlkerung. Treten z.B.
besonders geburtenreiche Jahrgénge in das Berufsleben, so wird - vorausgesetzt alle Berufsanféanger
bekommen auch einen Arbeitsplatz - mit einer Zunahme der Konsumnachfrage zu rechnen sein. Dies
ist einmal auf die in diesen Schichten zu erwartende Einkommenssteigerung gegeniber der Ausbil-
dungssituation zuriickzufiihren. Es muf3 aber auch betrachtet werden, daf3 diese Jahrgange mit der
Zeit in die Phase der Familiengriindung kommen, in der eine besonders hohe Nachfrage nach Haus-
haltsartikeln, Mobeln, Wé&sche, Babyartikeln und dergleichen mehr zu erwarten sein wird. Dies gilt
allerdings unter der Voraussetzung, dal3 die neue Generation ein Konsumverhalten hat, das in etwa

dem der Generation vorher vergleichbar ist. Ergeben sich hier erhebliche Unterschiede - einfachere
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Wohnanspriiche, einfachere Kleidung, Abkehr von der Ehe mit Trauschein hin zu unkonventionellen
Formen des Zusammenlebens, veranderte Einstellung zu Kindern und dergleichen mehr -, so ergeben
sich z.T. véllig unvorhersehbare Auswirkungen auf die Hohe der gesamtwirtschaftlichen Konsumnach-

frage aus demographischen Grinden.

Zusammenfassend kann man also sagen, daf sich die Héhe der gesamtwirtschaftlichen Konsum-

nachfrage aus folgenden Bestimmungsfaktoren ergibt:

- Verfugbares Einkommen
- Einkommenserwartungen
- Zins

- Bevdlkerungsvolumen und -struktur

2.3 Investitionsnachfrage

Eingangs dieses Abschnittes wurde die gesamtwirtschaftliche Investitionsnachfrage als autonom be-
stimmt angenommen. Dort wurde bereits darauf verwiesen, dal’ eine solche Annahme unrealistisch
ist. Es ist ja in der Tat nicht einzusehen, warum eine Aufstockung des Kapitalbestandes im Unterneh-
men vollig unbeeinflu3t von anderen 6konomischen Grol3en sein soll. Ein Investor wird bei der Frage,
wo er sein Geld anlegen soll, sicherlich fragen, ob er Maschinen kaufen soll, die ihm {ber eine be-
stimmte Zeit Erlése und je nach der Hohe der damit verbundenen Kosten sogar Gewinne bringen wer-
den, oder ob er dasselbe Kapital nicht besser auf dem Kapitalmarkt zu einem bestimmten Zinnsatz
anlegen soll. Die Entscheidung fir oder gegen eine bestimmte Maschine wird sicherlich auch davon
bestimmt, wie sich die Nachfrage nach dem mit dieser Maschine produzierten Gut entwickeln wird. In
den nachfolgenden Uberlegungen wird nun eine einfache Investitionshypothese entwickelt, dieses ist
die Investitionsfunktion in Abhangigkeit von den Kapitalertragserwartungen in der Zukunft, wie
Keynes sie formuliert hat. Die Abhangigkeit der Investitionsnachfrage von der Hohe der Nachfrage
und von den Veranderungen der Nachfrage wird dann spater in einem weiteren Abschnitt behandelt

werden.
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2.3.1 Investitionsnachfrage

Exkurs: Zunéchst ist ein kurzer Exkurs in die Zinseszinsrechnung

erforderlich. Ein Kapitalbestand von 100 DM ergibt bei
einer Analge zu 5 % nach einem Jahr:

100 + 100 * 0,05 =105 DM
Nach einem weiteren Jahr ergeben sich:

105 + 105* 0,05 = 110,25 DM
Durch einfache Umformung erhalt man fir das Endkapital am
Ende des ersten Jahres folgendes:

100 (1 +0,05) =105 DM
Entsprechend gilt fir das Endkapital am Ende des zweiten
Jahres:

100 (1 +0,05) * (1 + 0,05) = 100 (1+ 0,05)2 = 110,25 DM
Fur eine Laufzeit von n Jahren bei einem Zinssatz i
wachst somit das Anfangskapital A zu einem Endkapital E

entsprechend folgender Bedingung:
E = A*(1+i)*n

Fragt man nun danach, welches Anfangskapital A bei einer
Laufzeit von n Jahren bei einem Zinssatz i angelegt, ein
ganz bestimmtes Endkapital E erbringt, so muf3 die obige

Formel einfach umgestellt werden:

(1+i)*n

Will man also aus einer Geldanlage in finf Jahren bei ei-
nem Zinssatz von 5 % p.a. insgesamt 10.000 DM herausbe-

kommen, so mul3 man heute

10.000
N = 7.835,26 DM
(1 +0.05)°

anlegen.
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10.000 DM am Ende des 5. Jahres sind also heute 7.835 DM
wert. Die 7.835 DM wachsen mit Zins und Zinseszins unter
den gegebenen Bedingungen auf 10.000 DM in funf Jahren
an. Man sagt deshalb auch, daf3 in diesem Falle 10.000 DM
am Ende des 5. Jahres einen >Gegenwartswert< von

7.835 DM haben. 7.835 sind heute genau so viel wert wie
10.000 DM am Ende des fiinften Jahres.

Steigt aber der Zins auf 9 % p.a., so gilt bei gleicher

Laufzeit beispielsweise folgendes:

10.000
N — = 6.499.31 DM
(1.09)°

Der Anleger muf also bei einem hdheren Zinssatz heute we-
niger anlegen, um am Ende der Zeit auf das gleiche Endka-

pital zu kommen.
So weit der Exkurs.

Unter einer Investition muf3d man sich den Ankauf einer Maschine vorstellen, die im Produktionspro-
zess eingesetzt werden soll. Die angenommene Maschine wird Giter produzieren, diese werden ver-
kauft und bringen Erlése. Gleichzeitig entstehen durch den Einsatz der Maschine natirlich Kosten
(Personal, Energie, Wartung, etc.). Der jahrliche Gewinn ergibt sich somit aus der Differenz von Erl6-
sen und Kosten. Wir haben es also mit einer Reihe von Gewinnen zu tun, die in den einzelnen Jahren
des Einsatzes der Maschine innerhalb ihrer Lebensdauer anfallen werden. Diese Gewinne kdnnen
nun - entsprechend den vorangegangenen Uberlegungen - nicht einfach addiert und der betreffenden
Investitionssumme gegenlibergestellt werden. Vielmehr mul3 entsprechend der oben entwickelten
Formel jeder einzelne Wert der zu erwartenden Gewinnreihe in der Zukunft auf den gegenwartigen

Zeitpunkt bezogen werden, an dessen Anfang Uber die Investition zu entscheiden ist.

Fir den Gewinn des zehnten Jahres gilt beispielsweise:

E(10) - K(10) G(10)
G (10;0) = woommememememmememeee =
(1+i)10 (1+i)10

Dabei wird mit dem Zinssatz i zu rechnen sein, der sich normalerweise in alternativen Anlageformen
beispielsweise auf dem Kapitalmarkt ergeben wiirde. Bei einer geschétzten Lebensdauer von 10 Jah-

ren fur die Maschine wird der Investor also die Gegenwartswerte der in diesen zehn Jahren anfallen-
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den Gewinne addieren kdnnen. Die Summe der Gegenwartswerte zukinftiger Gewinne wird dann mit

der Investitionssumme | verglichen.
| = G(1;0) + G(2;0) + G(3;0) + ... + G(10;0)

Der Investor wird natdrlich nicht investieren, wenn die Summe der Gegenwartswerte kleiner ist als die
Investitionssumme. Auch im Falle von Gleichheit wird er nicht investieren, denn er bekéame mit der
Verzinsung genau das zuriick, was er an Kapital angelegt hatte. Es ist sehr wahrscheinlich, daf3 er
dann die fur ihn mit deutlich weniger Aufwand und Risiko verbundene Anlage in einem Investment-
fonds vorziehen wirde. Eine Investition ist nur dann sinnvoll, wenn die Summe der Gegenwartswerte

der zukinftigen Gewinne deutlich grofer ist als die Investitionssumme.

G(1,;0) G(10;0)

@+t @+

Aus dieser Formel leitet sich ab, daR der rechte Term mit einer Erhéhung des Zinssatzes kleiner wird.
Zur Verdeutlichung sei noch einmal auf das Rechenbeispiel am Ende des obigen Exkurses erinnert.
Man kann also die Differenz zur Investitionssumme rein rechnerisch dadurch kleiner machen,
dall man den Zinssatz in der sogenannten Diskontierung (= Abzinsung auf die Gegenwart) ver-
groRRert. In der Betriebswirtschaftslehre bezeichnet man nun den Zinssatz, der die auf den gegen-
wartigen Zeitpunkt abdiskontierten Gewinnreihen genau mit der zur Disposition stehenden Investi-
tionssume gleich macht, als die interne Verzinsung r der Investition. Man bezeichnet diesen Wert

auch als Ertragsrate.

G(1;0) G(10;0)
e L
(L+r) (1+r)®

In dieser Investitionsentscheidung sind die Erldse, die Kosten und die Lebensdauer nur aufgrund von
Schéatzungen zu ermitteln. In die Reihe der zukinftigen Erlése gehen z.B. Schéatzungen uber die ver-
mutete Preisentwicklung ein, ebenso wie Schatzungen lber die bei dem geschéatzten Preis zu erwar-
tende Absatzmenge. Bei diesen Schéatzungen kénnen durchaus Fehler von seiten des Investors ge-
macht werden. Das Gleiche gilt auch fir die Abschatzung der Entwicklung auf der Kostenseite.
Schlie3lich kénnen auch erhebliche Fehler bei der Schatzung der technischen und 6konomischen
Lebensdauer der Maschine gemacht werden. Die Maschine kann einmal durch technische Defekte
schneller als erwartet unbrauchbar werden. Zum anderen kann aber auch die technische Entwicklung
- Konkurrenzanbieter verwenden véllig neue Maschinen, die den bisher verwendeten erheblich tberle-
gen sind - so entscheidend verandert werden, dafd der Investor friher als eigentlich geplant auf eine
neu entwickelte Maschine umsteigen muf3, um gegeniber Konkurrenten auf dem Markt Gberhaupt
wettbewerbsfahig zu bleiben. In diesem Falle hat sich die 6konomische Lebensdauer verkirzt, wobei

die technische Lebensdauer unverandert blieb - die Maschine befindet sich in einem technisch ein-
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wandfreien Zustand, sie mul3 aber aus den dargelegten Griinden aus dem Kapitalstock herausgenom-
men werden.

Der Investor hat nun moglicherweise mehrere verschiedene Investitionsvorhaben nach die-
sem Prinzip durchdacht. Wenn diese Optionen nun unterschiedliche - mdglicherweise um irgendwel-
che Risikozuschlage modifizierte - interne Verzinsungen aufweisen, so wird er bei seiner Investitions-
entscheidung seine Prioritaten in der Reihenfolge der modifizierten Ertragsraten oder internen Ver-
zinsung festlegen. Er wird also unter den verfligbaren Investitionsméglichkeiten eine Rangordnung
nach r vornehmen. Steigt der Zinssatz auf dem Kapitalmarkt, wird es fiir den Investor giinstiger sein,
die Investitionen mit dann vergleichweise niedrigen Ertragsraten nicht zu realisieren, denn auf dem

Kapitalmarkt wirde das fur die Investition vorgesehene Kapital eine bessere Rendite bringen.

Projekt Investitionssumme Ertragsrate r
I(1) 300.000 DM 10 %
1(2) 500.000 DM 8 %
1(3) 700.000 DM 6 %

Es kommt nun darauf an, welches Budget der Investor zur Verfiigung hat. Bei einem Investitions-
budget von 300.000 DM wird er I(1) realisieren. Bei einem Budget von 500.000 DM steht er vor der
Wahl, entweder 1(2) zu realisieren oder 1(1) durchzufiihren und den Uberschiessenden Betrag auf dem
Kapitalmarkt anzulegen. Bei einem Budget von 700.000 DM kann er I(1) zweimal realisieren und den
Rest auf dem Kapitalmarkt anlegen oder die Anlage in I(3) wéhlen. Man erkennt, dal3 neben der Er-

tragsrate die Hohe des Budgets Einflul3 auf die interne Reihenfolge der Investitionsprojekte hat.

2.3.2 Probleme bei der Aggregation zur makro6konomischen Investitionsnachfrage

Bei der Aggregation von Individualverhalten hin zu einer Bestimmung des Verhaltens aller Investoren

ergeben sich einige Probleme. Das soll an zwei Zahlenbeispielen von ACKLEY deutlich werden.

Fall 1:

Es gibt drei Investoren A, B und C mit folgenden individuellen Investitionsfunktionen, die die

Abhéngigkeiten von den Kapitalertragserwartungen R darstellen:

I(A) = 100 + 0,1 R(A)
I(B) = -20 + 0,8 R(B)
I(C) = R(C)
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Es werden zwei Zeitpunkte miteinander verglichen:

Zeitpunkt 1: Zeitpunkt 2:
R(A) = 100 R(A) = 300
R(B) = 100 R(B) = 200
R(C) = 200 R(C)=0

Dann ergeben sich folgende Investitionen:

I(A) = 110 I(A) = 130
I(B) = 60 I(B) = 140
I(C) = 200 I(C)= 0

Die Kapitalertragserwartungen summierten sich im Zeitpunkt 1 zu 400, wahrend sie sich im
Zeitpunkt 2 zu 500 addierten. Die Kapitalertragserwartungen der Investoren stiegen in dieser
Zeit also um 100. Die Investitionen veranderten sich jedoch von 370 im Zeitpunkt 1 auf 270 im
Zeitpunkt 2, sie verringerten sich um 100. Obwohl in jeder individuellen Reaktionsfunktion ein
positiver Zusammenhang zwischen den Kapitalertragserwartungen und der Investitionsnach-
frage besteht, findet man nach der Aggregation tber die drei Individuen, dal3 die gesamtwirt-

schaftliche Investitionsnachfrage mit steigenden Kapitalertragserwartungen abnimmt.

Es werden folgende individuelle Investitionsfunktionen angenommen:

I(A) = 200 + 0,45 R(A)
I(B) = -40 + 0,5 R(B)
I(C) = -20 + 0,55 R(C)

Zeitpunkt 1: Zeitpunkt 2: Zeitpunkt 3:
R(A)=-200 I(A)=110 R(A)=-100 I(A)=155 R(A)= 500 I(A)=425
R(B)= 200 I(B)= 60 R(B)=250 I(B)= 85 R(B)= 100 I(B)= 10
R(C)= 400 I(C)=200 R(C)=350 I(C)=172,5 R(C)=-100 I(C)=-75

Zeitpunkt ¥ aggregierte Kapitalerwartungen | X aggregierte Investitionsnachfrage

1 400 370
2 500 412,5
3 500 360
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Bei einer Zunahme der Kapitalertragserwartungen - von 1 auf 2 bzw. 3 - um 25 % ergibt sich im einen
Fall eine Zunahme der Investitionsnachfrage um 11.4 % (von 370 auf 412,5) und im anderen Fall er-
gibt sich eine Abnahme um 2,7 % von 370 auf 360.

Die individuellen Investitionsnachfragefunktionen zeigen, daf3 die Investoren allesamt auf steigende
Gewinnerwartungen mit steigenden Investitionen reagieren, ferner liegt die marginale Investitionsnei-
gung bei allen Investoren zwischen 0,45 und 0,55. Dennoch zeigen sich nach der Aggregation véllig

unterschiedliche Ergebnisse.

Ergebnis: Bei der Aggregation von Individualverhalten zu Massenverhalten missen die Individuen so
gruppiert werden, daf3 Individuen mit anndhernd gleichen Reaktionsmustern zusammengefaldt wer-
den. Bei gro3en Unterschieden im individuellen Verhalten ergeben sich groRe Zufalligkeiten im aggre-

gierten Verhalten.

Die von Keynes benutzte Investitonshypothese weist groRe Instabilitdten auf, die z.B. dann beson-
ders grof3 sein werden, wenn die Wirtschaft groliem strukturellem Wandel unterliegt. D.h. wenn die
einzelnen Wirtschaftssektoren grof3e Unterschiede in den Einkommenselastizitdten der Nachfrage
aufweisen. Zur Wiederholung der mikroékonomischen Theorie sei darauf hingewiesen, dall man die

Einkommenselastizitat der Nachfrage e wie folgt definiert:

proz. Veranderung d. Sektornachfrage

proz. Verdnderung d. Gesamtnachfrage

Sektoren mit e > 1 bezeichnen wir als Wachstumsindustrien, sie stellen superiore Giter her. Sektoren
mit O < e <1 bezeichnet man als stagnierende Sektoren, sie stellen inferiore Giter her. Wenn Keynes
dennoch so aggregiert, dal3 die gesamtwirtschaftliche Investitionsnachfrage mit sinkendem steigen-

dem) Zins steigt (abnimmt), so muf? man um die Instabilitat wissen.

Zins

Optimismus

Pessimismus

1)

Investitionsnachfrage
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Durch eine Reihe von externen Faktoren kann es sehr leicht zu einer Verschiebung der Investitions-
funktion nach rechts (Optimismus macht sich breit) oder links (Pessimismus) kommen kann.

In der von mir vorgenommenen Erweiterung des KEYNESschen Systems sind die anderen
Kreislaufzuflisse - Staatsnachfrage - nicht als endogene Variable zu betrachten, sie sind zinsunab-
hangig und stellen sich graphisch in einer Parallele zur i-Achse dar. Durch horizontale Addition von
Investitions- und Staatsnachfrage bei gegebenen Zinssatzen ergibt sich dann die Kreislaufzufluf3-
Funktion Z.

Zins G

Nachdem wir nun die Funktionen sowohl fur die Kreislaufzu- als auch fir die -abfluisse bestimmt
haben, missen wir nun die Bedingung firr das Gleichgewicht in diesem System bestimmen. Wir hatten
oben bereits gesagt, dal’ Gleichgewicht auf dem Gutermarkt dann herrscht, wenn sich die Kreislaufzu-
flisse und die -abflisse genau die Waage halten. Dieses stellen wir durch die A=Z-Funktion in folgen-

dem Diagramm dar.
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Die bisherigen Ergebnisse fassen wir nun in einem Vier-QuadrantenSchema zusammen.

A=Z
A A
A=S+T
Y
[
AZ
Z=1+G
y4 Y

Im vorstehenden Schaubild kann man nun die Funktion ableiten, die das Gleichgewicht auf dem
Gutermarkt unter verchiedenen Annahmen Uber die Hohe des Zinssatzes darstellt. Bei einem be-
stimmten Zinssatz i(1) ergibt sich im linken unteren (i,Z)-Diagramm ein aus Investitions- und Staats-
nachfrage zusammengesetzter KreislaufzufluR von Z(1). Wenn Gleichgewicht auf dem Gutermarkt
herrschen soll, so mul3 diesem Kreislaufzuflu3 ein Abfluf3 in der Hohe A(1) gegeniuberstehen, wie er
sich aus dem linken oberen A=Z-Diagramm ergibt.

Dieser KreislaufabfluR A(1) ist aber unter den gegebenen Bedingungen - durchschnittliches
Konsumverhalten und proportionale Einkommensteuer - nur dann zu realisieren, wenn das Volksein-
kommen die Hohe Y(1) hat. Der Punkt AZ(1) im rechten unteren Diagramm gibt also an, bei welcher
Kombination von Zins hier i(1) und Volkseinkommen hier Y(1) Gleichgewicht auf dem Guitermarkt
herrscht. Die gleichen Uberlegungen lassen sich nun noch bei anderen Zinshéhen durchfiihren. Beim
Zinssatz i(2) ergeben Investitions- und Staatsnachfrage einen Kreislaufzufluf3 in Hohe von Z(2). Unter
Gleichgewichtsbedingungen muf3 dem ein Kreislaufzuflu3 in H6he von A(2) gegenliberstehen. Dieser
kann aber angesichts der gegebenen Bedingungen - Konsumverhalten und Steuersystem - nur bei
einem Volkseinkommen Y(2) erreicht werden. Der neue Punkt AZ(2) gibt die zu diesem Gleichgewicht
gehdrenden Werte von i und Y wieder.

In diesem Schaubild lassen sich nun die verschiedenen Ansatzpunkte fir staatliche Aktivitaten
auf dem Gutermarkt darstellen: Erhéht man die Steuerlast durch eine Erhdhung des Steuertarifs, so

wird die die (T =t * Y ) - Funktion um den Koordinatenursprung nach links gedreht. Entsprechend
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verschiebt sich die A(Y) - Funktion im rechten oberen Diagramm nach links. Die Kreislaufabfliisse
nehmen also zu. Die AZ-Kurve im rechten unteren Diagramm verschiebt sich nach links. Welche Aus-
wirkungen das nun auf den Geldmarkt hat, wird spéater behandelt.

Betreibt der Staat nun Sparférderung und erreicht er dies auch durch entsprechende Mal3nah-
men, so wird sich die Sparfunktion nach oben verschieben. Die gesamtwirtschaftliche Konsumnach-
frage geht somit zulick. Die A(Y) - Funktion verschiebt sich nach oben. Gleichgewicht auf dem Giter-
markt wird bei unverandertem Zinssatz nur dort zu erreichen sein, wo das Volkseinkommen entspre-
chend gesunken ist. Die AZ - Kurve verschiebt sich somit nach links.

Senkt der Staat die Steuerlast und baut die Sparférderung ab, so dreht sich die Funktion der
Kreislaufabflisse nach rechts unten. Als Folge davon verschiebt sich die AZ - Funktion im rechten
unteren Diagramm nach rechts. Diee Malinahmen haben also expansive Wirkung: Gleichgewichtsein-
kommen bei unterschiedlichen Zinssatzen steigen.

Der Staat zahlt Investoren Investitionspramien. Wenn dadurch die Investitionstatigkeit in der
Volkswirtschaft steigt, erhdht sich die Investitionsnachfrage. Bei unveranderter Staatsnachfrage ver-
schiebt sich die Funktion der Kreislaufzuflisse nach rechts. Dies fuhrt dann, wenn keine anderen Ver-
anderungen im giterwirtschaftlichen System vorkommen, zu einer Rechtsverschiebung der AZ — Kur-
ve. Die Gleichgewichtseinkommen bei unterschiedlichen Zinssétzen expandieren.

Eine Erh6hung der Staatsausgaben wirkt auf gleiche Weise: Rechtsverschiebung der (i,Z) -
Funktion im linken unteren Diagramm fiihrt zu einer Rechtsverschiebug der AZ - Funktion im rechten
unteren Diagramm. Der Leser moge sich nun selbst Uiberlegen, wie sich eine Investitionssteuer und
eine Senkung der Staatsausgaben in diesem System auswirken. Er kann aber auch weitere Instru-
mentenkombinationen durchdenken: etwa den Vorschlag des damaligen SPD-Generalsekretars

GLOTZ, die Steuern zu erhéhen, um damit die Staatsausgaben zu erhéhen.

2.4 Geldmarkt bei Keynes

Der Geldmarkt ist der zweite fundamentale Teil des Systems von Keynes. Hier werden die Angebots-
und Nachfrageseite untersucht. Da in diesem Skriptum jedoch die Funktionen des Geldes in unserer

Wirtschaft noch nicht dargestellt wurden, soll dieses zunachst geschehen.

2.4.1 Funktion des Geldes

In einer so stark arbeitsteilig organisierten Wirtschaft wie der Bundesrepublik Deutschland kann man
sich kaum vorstellen, dal3 alle wirtschaftlichen Austauschvorgdnge noch auf der Basis des Tausches
Ware gegen Ware funktionieren wirden. Dennoch ist vielen eine solche Sitution noch durchaus
gelaufig: Unmittelbar nach Kriegsende war das deutsche Wahrungssystem voéllig zusammengebro-
chen. Es gab zwar sehr viel Geld, aber mit diesem Geld konnte man nichts mehr kaufen. An seine
Stelle waren wieder - wie etliche Jahrhunderte zuvor - Naturalien getreten. Die 6konomische Analyse

dieser Zeit macht deutlich, welche wichtige Funktion das Geld in einer Volkswirtschaft iberhaupt hat.
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Da ist zunéchst die Funktion als Vergleichs- und Recheneinheit. In einer Wirtschaft, in der der
Tausch Ware gegen Ware vorherrscht, existieren ndmlich wesentlich mehr Preise als Waren. Das

kann man sich an folgendem Schema deutlich machen.

Naturaltauschsystem

Wenn ich das Gut 1 gegen Gut 2, 3, oder 4 tauschen will, so mul3 ich zumindest 3 Tauschrelationen
(Einheiten der Guter 2, 3 und 4 gegen Einheiten des Gutes 1) kennen. Als Anbieter von Gut 3 muf}
man ebenfalls drei Austauschrelationen kennen, wenn man von den reziproken Austauschrelationen
jeweils absieht - also die Relationen Gut 1 gegen Gut 2 und Gut 2 gegen Gut 1 als identisch
betrachtet -, dann hat man bei vier Gitern bereits 6 Austauschrelationen. Kommt nun ein flinftes Gut
hinzu, so entstehen zusatzlich 4 neue Preise. Man kann sich nun leicht vorstellen, wie undurchsichtig
das Preissystem wird, wenn zu den bereits bestehenden n Giitern das (n+1)-te Gut hinzukommt und
die Anzahl der Preise damit um n steigt. Bei der groRen Anzahl von Gutern, die moderne Volkswirt-
schaften anbieten, ergibt sich somit ein sehr gro3es Transparenzproblem, das den reibungslosen Ab-
lauf der 6konomischen Vorgénge ganz erheblich beeintrachtigt.

Aus dem folgenden Schaubild kann man erkennen, wie durch die Einfiihrung von Geld eine
dramatische Verbesserung der Transparenz eintritt, indem namlich nur noch genau so viele Preise

wie Giter zu durchschauen sind.

Tausch gegen Geld
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Geld hat daruiber hinaus die Funktion als Tauschmittel. Auch dieses Problem haben diejenigen, die
das zusammengebrochene Wahrungssystem der Nachkriegzeit noch erlebt haben, kennengelernt. In
jener Zeit war es ndmlich sehr schwierig, einen Tauschpartner zu finden, der zum einen das von ei-
nem selbst zum Tausch angebotene Gut bendtigte und zum anderen genau das Gut anbieten wollte,
das man selbst einzutauschen beabsichtigte. War es also schon schwierig, den geeigneten Tausch-
partner zu finden, der bereit war, entsprechende Mengen zu tauschen - oft war schon allein die Suche
nach geeigneten Tauschpartnern mit erheblichem Wege- und damit Zeitaufwand verbunden-, so mufi3-
te man zusatzlich noch die getauschten Waren transportieren. Diese Austauschvorgange fanden da-
mals in einer Zeit statt, in der das Transportsystem erheblich zerstdrt war oder durch Beschlag-
nahmung von den kérglichen Resten von Kraftfahrzeugen, die der Krieg tbrig gelassen hatte, im Ver-
gleich zu heute wesentlich weniger leistungsfahig war. Die Schwierigkeiten, Tauschpartner zu finden,
die mit dem Tausch verbundenen Transportprobleme und dann eben - kriegsbedingt - die ungentigen-
den Transportmaéglichkeiten haben einen GrofR3teil der Versorgungsprobleme der Nachkriegszeit aus-
gemacht. In manchen Stadten gab es sogenannte Tausch-Zentralen, in denen die in Regalen ausge-
stellten Waren mit Hinweisen ausgestellt waren, aus denen hervorging, welche Mengen von welchen
Waren der Anbieter gegen was zu tauschen bereit war. Die hauptsachlichen Tauschaktivitaten fanden
jedoch rund um die Bahnhofe statt. Hieran erkennt man auch die Bedeutung des Verkehrssystems in
einer Tauschwirtschaft. Mit der Wahrungsreform im Juni 1948 war dem ganzen Spuk auf einen Schlag
ein Ende bereitet. Wer etwas zu verkaufen hatte, bekam dafir Geld. Die Anzahl der Tauschpartner,
die eine bestimmte Ware gegen das >neutrale< Geld zu tauschen bereit waren, war erheblich gréRer
als vor der Wahrungsreform. Mit dem Geld konnte man dann bei denen, die gewilinschte Waren
gegen Geld hergaben - auch ihre Anzahl war erheblich gréRer als vorher -, seine Bedurfnisse erfillen.
In dieser Situation hatte das Verkehrssystem nicht mehr eine so Giberragende Bedeutung, Warenan-
bieter konnten sich spezialisieren, sie konnen mit wesentlich gréReren Transporten kostengtinstiger
beliefert werden. Dies ist eigentlich die Erklarung dafir, daf3 sich die Bahnhofsgegenden nach der
Wahrungsreform von Schwarzhandlern und Polizisten, die von Zeit zu Zeit Razzien veranstalteten,
entleerten und dann die alten Stadtzentren wieder ihre alten ékonomischen Funktionen Ubernahmen.
Viele Leute haben es sich damals nicht erklaren kénnen, weshalb sozusagen am Tage nach der Wah-
rungsreform plétzlich alle Schaufenster voller Waren waren. Der Grund ist - wie man jetzt leicht sehen
kann - darin zu sehen, daf3 die Waren, die vorher auf allen mdglichen Transportwegen von vielen
Individuen transportiert wurden, nun wieder offentlich zum >Tausch< gegen Geld ausgelegt wurden.
Es hat also keine wundersame Gitervermehrung stattgefunden, ebenso war das Ausmalid der Waren,
die von gewieften Anbietern fir den Tag der Wiedereinfihrung einer Wahrung unter Verschluf3 gehal-
ten wurden, gering. Nein, der Grund flr das stark gestiegene sichtbare Angebot lag einfach darin, dai3
schlagartig Transportumwege abgebaut wurden. Dies wurde erst durch die Tauschmittelfunktion des
Geldes mdglich. Dabei ist aber noch anzumerken, dal3 es in dieser Zeit das reine Naturaltauschsy-
stem doch nicht gegeben hat. Die Leute vermieden die Transparenz- und Transportprobleme, indem
allgemein akzeptierte Ersatzwahrungen entstanden. In der Britischen Zone waren dies Capstan oder

Players Navy Cut und in der Amerikanischen Zone Chesterfield oder Lucky Strike.

Im Naturaltauschsystem treten auch immer z.T. erhebliche Lagerprobleme auf. Weil hdufig Ankaufs-

und Verkaufszeitpunkt auseinanderfallen - dies hangt damit zusammen, dal? die getauschten Waren
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nicht beliebig teilbar sind -, treten dann im Normalfall Lagerungsprobleme auf. Dies zeigt sich beson-
ders bei Lebensmitteln. In einer Geldwirtschaft vereinfacht sich auch dieses Problem: Anstelle der Wa-
ren wird der Geldwert aufbewahrt. Man konnte sich die Waren in den bendétigten Mengen genau zu
der Zeit kaufen, als sie auch gebraucht wurdenn. Man spricht deshalb auch von der Wertaufbe-

wahrungsfunktion des Geldes.

Geld gibt es in verschiedenen Formen: als Stoff-, Metall-, Papier- und Buch- oder Giralgeld. Schon in
der Zeit, in der es z.B. Ublich war, seltenes Metall wie Gold als Zahlungsmittel zu benutzen, hat es be-
reits Papiergeld in Form von allgemein akzeptieren Quittungen gegeben. Dies kann man sich wie
folgt erklaren: Fur den Eigentimer von Gold war es sicherlich nicht einfach, diesen Schatz sicher zu
lagern. Er trug seinen Goldschatz also zu jenen, die professionell mit Gold umgingen und deshalb
auch uber entsprechend sichere Tresore verflgten. Die Goldschmiede stellten dann ihre Tresore —
natiirlich gegen Entgelt - zur Verfigung und quittierten die Einlage der Goldmenge. Fur den >Einle-
ger< war es nun nicht sinnvoll, nach jedem Geschaft zum Goldschmied zu laufen und die entspre-
chende Goldmenge abzuholen. Da war es schon viel einfacher, die Quittungen in géngiger Stiickelung
auszugeben. Auf den Quittungen versprach dann der Goldschmied, gegen Vorlage und auf Aufforde-
rung entsprechende Mengen Gold herauszugeben. Die ”I promise to pay” - Formulierung auf den
englischen Pfundnoten hat diesen historischen Hintergrund. Dies gilt ebenso fir die oft anzutreffende
Meinung, dal3 die gesamte im Umlauf befindliche Geldmenge einer Volkswirtschaft durch Einlagerung
entsprechend wertvoller Metalle gedeckt sein miisse. Ein modernes Geldsystem kennt nur noch Min-

zen, Banknoten und Giralgeld.

Das Geldsystem einer Volkswirtschaft muR3 - wegen der tberragenden Bedeutung - streng kontrolliert
werden. Es darf nur einen Anbieter von Geld in einer Volkswirtschaft geben, will man nicht in fast ar-

chaische Zustande wieder zuriickfallen. Deshalb steht das Falschen von Geld unter Strafe.

2.4.2 Geldangebot

In der Bundesrepublik hat die Deutsche Bundesbank die Aufgabe der Regelung von Geldumlauf und
Kreditversorgung der Wirtschaft. Zusammen mit der Bundesregierung - wegen des Miinzregals zu-
standig fir die Miinzen - sorgt die Bundesbank (zustandig fir Banknoten) fir die Héhe des umlaufen-
den Minz- und Notengeldes. Die Bundesbank ist unabhangig von Weisungen der Bundesregierung,
sie tragt nach dem Bundesbankgesetz Mitverantwortung fur eine stabile Wirtschaft. Sie tut dies mit

Hilfe der Geldpolitik, die im folgenden noch behandelt wird.

2.4.2.1 Noten und Miinzen

Die Bundesbank ist zustandig fir die Bestimmung der Menge an Banknoten und gleichzeitig auch fir
die Freigabe der von der Bundesregierung gepragten Minzen. Die Ausgabe von Minzen ist begrenzt,
die im Imlauf befindliche Minzgeldmenge richtet sich nach der Einwohnerzahl. Pro Kopf der

Einwohner darf nur eine eng begrenzte Menge an Miinzgeld ausgegeben werden.
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2.4.2.2 Giralgeld

Ein Instrument der Geldpolitik zur Regelung des Geldangebots in form von Giralgeld ist die Mindest-
reservepolitik der Bundesbank. Die Bundesbank kann bestimmen, daR die privaten Geschafts-
banken einen bestimmten Anteil ihrer Sichtguthaben - das sind Kredite, die an Wirtschaftssubjekte
vergeben werden - als Mindestreserve zinslos im staatlichen Banksystem (also bei der Bundesbank)
hinterlegen. Die Bundesbank kann den sogenannten Mindestreservesatz autonom festsetzen. Es
versteht sich fast von selbst, dal3 die Mindestreserven von den privaten Geschéaftsbanken nicht gerne
gesehen werden. Sie schréanken die Gewinnerzielungsmoglichkeiten der Geschéftsbanken jedenfalls
ganz erheblich ein, denn mit diesem Geld kénnen sie nicht arbeiten.

Die Wirkungsweise dieses Instrumentes soll an einem einfachen Beispiel dargestellt werden:
Ein Kunde zahlt bei einer Bank einen Betrag von 16.000 DM bar ein. Dies geschieht gegen einen ent-
sprechenden Vermerk z.B. in einem Sparbuch. Die Bank muf3 nicht damit rechnen, daf3 dieser Kunde
am nachsten Tag wiederkommt und die 16.000 DM abheben will. Sie sichert sich auch gegen allzu
schnelle und unerwartete Abhebungen von Sparkonten ab, indem sie die monatliche Maximalabhe-
bung von einem Konto begrenzt oder im Falle eines Uberschreitens dieses Limits besondere Zinsen in
Rechnung stellt. Jedenfalls stellt dieser Betrag von 16.000 DM einen Zuflul3 an liquiden Mitteln dar.
Diesen Liquiditatszuflul? verwendet die Geschéaftsbank nun zur Kreditvergabe. Sie kann jedoch nicht
den gesamten LiquiditatszufluR zur Kreditvergabe nutzen, weil die Bundesbank die Mindestreserve
abverlangt. Nehmen wir nun an, der Mindestreservesatz lage bei 25 %, dann muR3 die Geschéaftsbank
4.000 DM von den zugeflossenen 16.000 DM als Mindestreserve hinterlegen. Ubrig bleiben also
12.000 DM, die dann effektiv zur Kreditvergabe zu nutzen sind. Findet diese Geschaftsbank nun einen
Kreditnehmer, der diese 12.000 DM als Kredit nimmt und rdumt sie ihm diesen Kredit gegen die Ver-
pflichtung zur Rickzahlung innerhalb gewisser Fristen und zu bestimmten Konditionen ein, so kann
der Kreditnehmer nun Uber diesen Betrag frei verfigen. Nehmen wir an, dieser Bannkunde verwende
diese 12.000 DM zum Kauf eines Kraftfahrzeugs gegen Scheck oder bar - das ist einerlei. Der Auto-
verkaufer tréagt nun Scheck oder Bargeld zu seiner Bank, die nicht notwendigerweise mit der Bank des
Autokaufers identisch sein muf3. In dieser Bank erhoht sich nun die Liquiditat um 12.000 DM. Auch sie
wird wieder Uberlegungen zur Kreditvergabe anstellen. Zuvor muR sie jedoch 25 % der 12.000 DM als
Mindestreserve an die Bundesbank abfiihren. Es verbleiben zur Kreditvergabe also insgesamt 9.000
DM. Findet sie nun einen Kredithehmer, so wiederholt sich das Gleiche wie in der vorigen Runde:
Gegen Rickzahlungsverpflichtung erhélt der zweite Kredithehmer unseres Beispiels Verfligungs-
macht tiber 9.000 DM. In diesem Moment ist die Geldmenge (Buchgeld!) bereits auf 21.000 DM ange-
wachsen. Dieser Vorgang der >Geldschopfung< setzt sich aber noch weiter fort. In den nachsten
Runden wachst die Geldmenge um 6.750 (75 % von 9.000), 5.062,50 DM, 3.796,87 DM, 2.847,66 und
so weiter. Der Geldschépfungsprozess setzt sich so lange fort, bis die anfangs bei der ersten Bank
zugeflossenen 16.000 DM vollstandig als Mindestreserve in den Bereich der Bundesbank ibergegan-
gen sind. Die gesamte Geldmenge ist um 64.000 DM gestiegen. Man kann sich nun leicht vorstellen,

wie die Geldschdpfung ausgesehen hatte, wenn der Mindestreservesatz bei 10 % gelegen hétte. In
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diesem Falle ware ein Geldvolumen von insgesammt 160.000 DM entstanden. Dieses kann sich jeder

mit einfachem Nachrechnen klar machen.

Allgemein gilt, daR mit sinkendem Mindestreservesatz die Kreditschopfungsmdoglichkeiten der privaten
Geschéaftsbanken und damit auch die Giralgeldmenge der Volkswirtschaft ausgeweitet werden. Umge-
kehrtes gilt bei hohen Mindestreservesitzen. Die Okonomik spricht hier auch von dem sogenannten

Geldschdpfungsmultiplikator. Er hat folgendes vereinfachtes Aussehen.

Mindestreservesatz

M ist die gesamte geschaffene Geldmenge aufgrund des Liquiditatszuflusses L, der anfangs im Ge-
schaftsbankenbereich auftrat. Diese Aussage gilt - wie anfangs schon gesagt - bei ganz bestimmten
Annahmen Uber die Zahlungssitten der Bankkunden. Die Banken miissen sicher sein, daf3 sich das
Zahlungsverhalten der Kunden nicht verandert. Nun, das klingt vielleicht dramatischer als es in Wirk-
lichkeit ist. Wirtschaftssubjekte lernen in der Regel sehr schnell, sich mit der notwendigen Liquiditat
auszustatten. Das gilt schon fur den Zeitungsverkaufer an der Straenecke. Dieser wird am Montag-
morgen seinen eingelagerten Vorrat an SPIEGELnN nur dann los, wenn er sich mit der nétigen Menge
an Wechselgeld versorgt. Versaumt er dies jedoch, so muf3 er halt damit rechnen, daf ein Teil der
Kaufer, die ihr Geld nicht gewechselt bekommen, ihre montéagliche Birolektiire eben beim konkurrie-

renden Zeitungsverkaufer erstehen.

2.4.2.3 Wechselkreditgeschaft

Die Bundesbank hat auRer der Mindestreservepolitik auch noch andere Mdglichkeiten zur Beeinflus-
sung der Geldmenge. So kann sie beispielsweise Uber die Festsetzung des Diskontsatzes bestim-
men, zu welchem Zinssatz sogenannte Wechselkredite gewahrt werden. Bei Wechselkrediten handelt
es sich um kurzfristige Kredite, die in der Praxis dadurch entstehen, dal3 sich private Wirtschaftssub-
jekte beim Kauf irgendwelcher Dinge Zahlungsversprechen geben. Darin versprechen sie, einen be-
stimmten Betrag - selbstverstandlich: plus Zinsen - bis zu einem bestimmten Termin zu zahlen. Wer
solche Zahlungsversprechen leichtfertig gibt und nicht einhalt, muf3 - dies gilt unter Geschéftsleuten
ganz besonders - mit schwerwiegenden rechtlichen Sanktionen rechnen. Wechsel - wie man solche
Zahlungsversprechen auch nennt - stehen unter besonderem rechtlichen Schutz. Wechselbetrug ist
ein schwerwiegendes Vergehen. Die Banken schiitzen sich gegen faule Kunden. Wer einmal Wech-
selbetrug begangen hat, kommt nur unter schwersten Bedingungen an Kredite heran. Hat nun ein
Wirtschaftssubjekt von einem anderen einen solchen Wechsel erhalten, so kann er ihn - man denke
nur an die Quittungen des Goldschmiedes - selbst als Zahlungsmittel weiterreichen. Dieses Zahlungs-

versprechen wird also zu Geld.
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2.4.2.4 Refinanzierungspolitik

Reichen Kunden diese Wechsel ihren Geschéaftsbanken ein, so kénnen diese dann bei der Bundes-
bank eingereicht werden. Die Bundesbank stellt den Geschéaftsbanken gegen Abzug des sogenannten
Diskonts eine entsprechende Geldsumme zur Verfligung. Die Geschéaftsbanken benutzen also die von
Privaten eingereichten Wechsel als sogenannte Refinanzierungsquelle. Steigender Diskontsatz
macht Wechselkredite und Refinanzierung der Banken teurer. Die Bundesbank kann die Menge des
rediskontfahigen Materials, das von den Banken zur Beschaffung von Zentralbankgeldmenge einge-
reicht wird, durch sogenannte Rediskontkontingente begrenzen. Sie kann also Obergrenzen fiir das
insgesamt zur Rediskontierung eingereichte Material festsetzen. Sie kann ferner qualitative Rediskont-
politik machen, indem sie bestimmte Wechsel, die gewissen Bonitatsanspriichen nicht geniigen, vom

Rediskontgeschéft ausschliel3t.

2.4.2.5 Diskontpolitik

Private Wirtschaftssubjekte und Banken kdnnten sich, wenn sich die Bundesbank entschlief3t, den
Diskontsatz heraufzusetzen, nach anderen Finanzierungsformen umsehen und kénnten so die Dis-
kontpolitik der Bundesbank unterlaufen. Die Diskontpolitik ist also - fir sich allein betrachtet und vergli-
chen mit der Mindestreservepolitik - kein allzu wirksames Instrument der Beeinflussung der Geldmen-
ge, wenn sie nicht im Kontext der gesamten Geldpolitik der Bundesbank gesehen wird.

Das reibungslose Funktionieren einer komplizierten Wetthewerbswirtschaft ist auch auf die
Wirkung gewisser psychologischer Mechanismen angewiesen. Kleine Anderungen an den rechtlichen
und 6konomischen Rahmenbedingungen haben oft erhebliche und nicht immer kalkulierbare Wirkun-
gen bei Wirtschaftssubjekten. Wenn ein Bundesinnenminister in Fragen des Verfassungsschutzes das
Parlament bellgt, dann sollte er nach gutem parlamentarischen Brauch seinen Hut nehmen. Sagt
aber ein Bundeswirtschaftsminister vor dem Parlament wahrheitsgemaf, daf3 er sich am kommenden
Tag auf den Weg zu einer internationalen Wirtschafts- und Wahrungskonferenz macht, um dort Giber
Probleme der Neubewertung der DM gegentber anderen Wéahrungen zu diskutieren, dann solte auch
er seinen Hut nehmen. Dies wahrheitsgemaRe AuRerung hatte namlich verheerende Wirkungen, weil
sofort heftigste Kapitalbewegungen an den internationalen Bérsen in Gang kéamen: ein guter Wirt-
schaftsminister muf3 also in diesen Fragen das Parlament beliigen.

Gerade in Geld- und Wahrungsfragen ist eine behutsame, verlaR3liche und kontinuierliche Poli-
tik auBerordentlich wichtig. Wenn nun die Bundesbank in jahrzehntelanger, kontinuierlicher Politik den
Diskontsatz als wesentliche Informationsquelle dafir benutzt hat, wie sie ihre Geldpolitik in der nahe-
ren Zukunft gestalten will, so reagieren die Banken aus eigennitzigen Motiven - sie firchten namlich
die rigide Mindestreservepolitik, die sie in ihren Gewinnerzielungsmdéglichkeiten drastisch einengt - auf
dieses Signal empfindlich und zuverlassig. Sie wissen ganz genau, dal3 dann, wenn sie mit ihrem
Verhalten die Erwartungen der Bundesbank nicht erfillen, die gefiirchtete Mindestreservepolitik
greifen wird. Die Starke der Diskontpolitik resultiert also aus dem kontinuierlichen und verlafilichen

Verhalten der Bundesbank, die notfalls immer noch den Hammer der Mindestreservepolitik einsetzen
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kann. Mit diesem behutsamen Instrument zeigt also die Bundesbank an, in welche Richtung die
weitere Geldpolitik - teures oder billiges Geld - geht. Die privaten Banken folgen bereitwillig, zumindest
was Diskontsatzerh6hungen angeht, sie erh6hen sofort und schlagartig ihre Kreditzinsen. Bei Diskont-
satzsenkungen reagieren sie freilich aus verstandlichen Grinden ein wenig langsamer und zdgerli-
cher, sie nutzen sozusagen die verspatete Weitergabe an den Kreditmarkt, um ein wenig Luft zu
holen. Da muf3 dann der Kunde eben mit dem Argument, er denke gerade dartiber nach, die Bank zu
wechseln, ein wenig nachhelfen. Eine im Grunde &hnliche Wirkung hat die sogenannte Lombardpoli-
tik. Mit dem Lombardsatz werden Kredite gegen dingliche Sicherung verzinst. Im Laufe der Zeit hat

der Lombardsatz eine Art von Vorsignalfunktion fir die Diskontpoltik Gibernommen.

2.4.2.6 Offen-Markt Politik

Bei der Offen-Markt-Poltik handelt es sich um den An- und Verkauf von Gold, Valuten und festverzins-

lichen Wertpapieren durch die Bundesbank auf dem sogenannten offenen Markt. Die Bundesbank

agiert hier also als ganz normaler Akteur auf den Méarkten, auf denen sich sonst andere tummeln. Da-

bei ergibt sich folgendes:

Fall a: Mengeneffekt

Die Bundesbank kauft an der Borse fir 1 Mio. DM Staatspapiere. Verkaufer sind die Banken.

Aktiva  Zentralbank Passiva Aktiva Privatbanken Passiva
Staatspap. Sichtverpfl. Zentralbk.Giro
+ 1 Mio DM an Banken + 1 Mio. DM
+ 1 Mio DM Staatspapiere
-1 Mio. DM
(Bilanzverlangerung) (Aktivtausch)

Die Zentralbankgeldmenge im Kreditbankensystem steigt also um eine Mio. DM.

Fall b: Mengeneffekt

Die Bundesbank kauft an der Borse fir 1 Mio. DM Staatspapiere. Verkaufer ist das Publikum

(Uber die Banken).

Aktiva  Zentralbank Passiva Aktiva Privatbanken Passiva
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Staatspap. Sichtverpfl. ZB-Geld Sichtverpfl.
+ 1 Mio DM an Banken + 1 Mio DM + 1 Mio DM
+ 1 Mio DM
(Bilanzverlangerung) (Bilanzverlangerung)

Verkauft die Zentralbank Staatspapiere, so verlauft der Mengeneffekt in umgekehrter

Richtung.

Zusammen mit dem Mengeneffekt tritt der Zinseffekt auf. Der Kauf von Offen-Markt-Papieren
reduziert das kurzfristig starre Angebot an Papieren, somit steigt der Kurs und die Effektivverzinsung

sinkt.

Der Verkauf von Offen-Markt-Papieren erhodht das kurzfristig starre Angebot an Papieren, der Kurs
sinkt und die Effektivverzinsung steigt.

Aber: Die Fahigkeit der Zentralbank, mit Hilfe der Offen-Markt-Politik die Zentralbankgeld-
menge, sowie die Kurse und die Effektivverzinsung zu beeinflussen, findet ihre Grenze in dem Be-
stand an Offen-Markt-Papieren. Es ergibt sich also das Problem der ausreichenden Munition. Deshalb
kann die Offen-Markt-Poltik nur eine kurzfristige Politik zum Ausgleich temporérer Geldmengen- und

Zinsschwankungen im Rahmen des begrenzten Munitionsvorrats sein.

2.4.2.7 Bardepot

Geldpolitik kann nicht isoliert fir das deutsche Wahrungsgebiet betrieben werden. Bei einer Politik des
knappen Geldes soll sich das Zinsniveau erh6hen. Das stellt nun aber fir auslandische Kapitalanleger
einen Anreiz dar, deutsche Kreditnachfrager mit entsprechenden Krediten zu versorgen, weil eben die
Zinsdifferenz lockt. Damit kdnnen sich zum einen Wechselkursprobleme ergeben, denn die DM gerat

dann unter Druck, wenn dieser Kapitaltransfer nennenswerte Ausmaf3e annimmt. Zum anderen wird
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die Geldpolitik der Bundesbank, die Stabilitdét zum Ziel hat, mdglicherweise entscheidend konterka-
riert. Zur Abwehr solcher Einflisse von aul3en gibt es nun das Bardepot. Die Bundesbank kann
auslandische Kapitalanleger verpflichten, einen bestimmten Teil der importierten Geldmenge zinslos
bei der Bundesbank zu hinterlegen. Dies ist also eine der Mindestreserve vergleichbare Losung.
Damit wird in die Gewinnerzielungsmoglichkeiten des Kapitalimporteurs empfindlich eingegriffen.

Leider gibt es das Bardepot nicht fir deutsche Kapitalexporteure.

2.4.2.8 Struktur des Geldangebots

An das Ende des Abschnitts Uber das Geldangebot seien noch einige Informationen Uber die

verschiedenen Geldmengenbegriffe und tber die Zusammensetzung des Geldangebots gestellt.

() Verschiedene Geldmengenbegriffe

M1 Bargeld und Sichteinlagen

M 2 M1 + Termingelder (4 Jahre)

M 3 M 2 + Spareinlagen mit gesetzlicher
Kindigungsfrist

(2) Zusammensetzung der Geldmenge M 3 (Dezember 1987)

Bargeld 11 %
Sichteinlagen 22 %
Termingelder 23 %
Spareinlagen 44 %

2.4.3 Geldnachfrage

Die Nachfrage nach Geld druckt die Vorliebe der Wirtschaftssubjekte fir Liquiditat in Form von Kasse
und Sichtguthaben aus. Sie alle bendétigen Liquiditat fir Kaufe von Konsum- und Investitionsgitern

sowie Faktorleistungen.

2.4.3.1 Nachfrage nach Transaktionskasse

Die Geldnachfrage, die aus der Notwendigkeit entsteht, Transaktionen (K&aufe) durchzufiihren, nennt
man Liquiditdtsnachfrage nach Transaktionskasse (L(T)). Sie hangt ab von der Hohe des
Volkseinkommens und den Zahlungssitten. Die US-Wirtschaft bendtigt eine hdhere Transaktionskasse
als z.B. die deutsche Wirtschaft. Nehmen wir einmal an, die Haushalte wiirden fir die Bereitstellung
von Faktorleistungen einmal im Monat - und zwar am Monatsanfang - entlohnt. Dann ist am
Monatsanfang alle Liquiditdt der Haushalte fir Transaktionskasse in einer bestimmten Ho6he

vorhanden, am Monatsende verfligen sie Uber keine Liquiditat mehr. In dem Male, wie sich im Haus-
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haltssektor die Liquiditat abbaut, nimmt sie im Unternehmenssektor zu. Sie erreicht dort am Monats-
ende ihr Maximum und fallt am Monatsanfang schlagartig ab, weil dann alle Liquiditat zu den Produkti-

onsfaktoren in die Haushalte flief3t.

LT\

\ Haushalte

Unternehmen

Zeit

Mit steigendem Volkseinkommen wird die Liquiditdtsnachfrage aus Transaktionsmotiven zunehmen,
wie aus dem obigen Schaubild zu ersehen ist. Die durchschnittlich nachgefragte Transaktionskasse
wird in beiden Sektoren jeweils durch die gestrichelten Linien dargestellt. Verkirzt sich nun die Zah-
lungsperiode auf eine Woche, so verringert sich die Nachfrage nach Transaktionskasse erheblich, die

Umschlaggeschwindigkeit des Geldes erhoht sich.

Lt

Lr=k*Y

Y
Zusammenfassend kann man also sagen, daf3 die Nachfrage nach Transaktionskasse durch die Hohe

des Volkseinkommens und die Zahlungssitten bestimmt wird. An dieser Aussage &ndert sich auch
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dann nichts, wenn das Verhalten der Haushalte und Unternehmen beziglich der Nachfrage nach

Transaktionskasse nicht so uniform ist, wie oben angenommen.

2.4.3.2 Nachfrage nach Spekulationskasse

Dartiberhinaus wird Liquiditat aus Spekulationsmotiven (L)) nachgefragt. Wertpapiere, Aktien etc.
werden nachgefragt wegen der Effektivverzinsung und wegen der Kurse. Ein Aktieninhaber schaut auf
die Effektivverzinsung, wenn er die Aktie gekauft hat, um die Dividenden zu kassieren. Spekulanten
schauen jedoch auf die Kurse von Aktien. Sie erwerben Papiere zu niedrigen Kursen, wenn sie an-
nehmen kdnnen, dal die Kurse der gekauften Papiere steigen und sie von einem Verkauf bei héheren
Kursen Gewinne erzielen kénnen. Papiere mit hohem Kurs werden Spekulanten dann verkaufen,
wenn sie annehmen kdnnen, dalR die Kurse nicht mehr steigen oder sogar abbréckeln werden. Es

steigt die Neigung zum Verkauf von Papieren und damit die Nachfrage nach Spekulationskasse.

Dividende * 100
Effektivverzing = ----------mmmmmmmemeeee
Kurs

Dies hangt ganz einfach damit zusammen, daf} die Dividende nur auf den Nennwert der Aktie gezahlt
werden kann. Wenn nun jemand eine Aktie zum Nennwert 100 fir 1.000 DM kauft, so macht eine Divi-
dende von 20 % (= 20 DM) nur eine Effektivverzinsung von 2 % aus. Bei hohem Kurs (niedriger Effek-
tivverzinsung) ist die Erwartung grof3, daf’ die Kurse nicht weiter steigen werden oder gar fallen wer-
den, relativ grof3. Es wird versucht, die Papiere zu verkaufen, die Nachfrage nach Spekulationskasse
ist also in diesem Falle hoch. Bei niedrigem Kurs (hoher Effektivverzinsung) ist hingegen die Erwar-
tung groR3, daRR die Kurse steigen werden. Damit ist die Bereitschaft, Liquiditat aufzugeben - also die

Nachfrage nach Spekulationskasse -, niedrig.
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Nachfrage nach Spekulationskasse

L)

Es erscheint zunachst einmal irrational, Geldnachfrage auRerhalb der verstandlichen Zwecke (Trans-
aktions- und Vorsichtskasse) zu entwickeln. Trotzdem gibt es Griinde fir die Annahme, dal3 Wirt-
schaftssubjekte Geld als Aktivposten im Portefeuille halten. Wenn der Zins sehr niedrig ist, dann sind
die Kurse von Wertpapieren sehr hoch. In einer solchen Situation ist der Kauf eines Wertpapiers keine
sonderlich gute Geldanlage. Wenn aber der Zins in der Vergangenheit hoch war und seitdem auf ein
Niveau gefallen ist, von dem erwartet wird, daf3 es nicht noch weiter fallen wird, dann kann damit ge-
rechnet werden, daR3 der Zins in der Zukunft wieder steigen wird. Jemand, der in einer Situation, in der
mit Zinssteigerungen zu rechnen ist, ein Wertpapier halt, muf3 also mit erheblichen Kapitalverlusten
rechnen. Wenn in einer solchen Situation mit einem Zinsanstieg gerechnet werden muf3, kann sich al-
so eine Praferenz fur Kassenhaltung ergeben. Mit einer Entscheidung zugunsten der Kassenhaltung
vermeidet man also Kapitalverluste in der Zukunft. Die Wirtschaftssubjekte tun dies in der Erwartung,
daf die Effektivverzinsung der Papiere spater einmal héher sein kdnnte als zum jetzigen Zeitpunkt. So
kann es sich also lohnen, jetzt ligide Kasse zu halten, um dann schnell reagieren zu kénnen, wenn die
Erwartungen der héheren Effektivverzinsung zutreffen.

Diese Argumentation von Keynes hat zahlreiche Kritik gefunden. Wenn die Zinsgewinne aus
Wertpapieren Uiber den Erwartungen mdoglicher Kapitalverluste liegen, lohnt es sich, alle seine freien
liquiden Mittel in Wertpapieren anzulegen. Wenn aber die Erwartungen moglicher Kapitalverluste Giber
den Zinsgewinnen liegen, wird es keine Nachfrage nach Wertpapieren geben. Wirden sich alle Wirt-
schaftssubjekte gleichgerichtet verhalten, wiirde es zu dem kritischen Zeitpunkt, in dem die Erwartun-
gen zugunsten der Wertpapiere umschlagen, zu einem Massenexodus von der Kassenhaltung hin zur
Wertpapiergaltung kommen. Die Erklarung von Keynes, weshalb es nicht zu einem solchen Massen-
exodus kommen wird, griindet sich auf der Annahme, daf verschiedene Leute verschiedene Erwar-
tungen Uber die Zukunft haben. Das aber erdffnet den Kritikern die Chance zu argumentieren, dai3
dann, wenn eine Phase niedriger Zinsen nur lange genug anhalt, sich die Tendenz verstarkt, diese
Situation als dauerhaft zu betrachten. Dann aber konvergieren die Erwartungen der Wirtschaftssubjek-
te, die Furcht vor Kapitalverlusten verschwindet und die Nachfrage nach Spekulationskasse wird ver-

gehen.
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Die neuere Theorie der Liquiditatspraferenz hat das Konzept der Nachfrage nach Spekula-
tionskasse von seiner strikten Bindung an die Erwartung steigender Zinsen in der Zukunft befreit.
Selbst dann wenn in der Zukunft keine Anderungen in den Kursen oder Dividenden von Papieren zu
erwarten sind, kdnnen die Kapitalhalter keine Gewissheit haben dariiber, was die Zukunft nun tatsach-
lich bringen wird. Olbohrungen und die Suche nach Uranlagerstatten kénnen hohe Gewinnchancen
bieten, aber die Wahrscheinlichkeit, daf3 solche Gewinne realisiert werden, ist gering. Die Gewinne
aus Kassenhaltung sind gleich Null, aber es gibt die vollkommene GewilRheit, daf} dies so ist.

Tobin unterscheidet risk lovers, risk averters und risk plungers. Risikofreudige Spieler wer-
den alle ihre Mittel in OI- und Uransuche stecken. Investoren sind aber risikoscheu, sie meiden riskan-
te Anlagen und werden ihr Kapital nur in solche Verwendungen lenken, in denen ihre zuséatzlichen Ge-
winnerwartungen grésser sind als die Verlusterwartungen. Risikovermeidende Investoren arrangieren
ihr Portefeuille so, dafld der Nutzen der Erwartung zusatzlicher Gewinne tiber dem mdglichen Leid oder
Nutzenentgang zusatzlicher Unsicherheiten liegt. Sie werden also Diversifikation betreiben. Risikobe-
wuldte Spekulanten lassen sich héheres Risiko entgelten, sie erwarten einen Lohn dafir, dal3 sie ein
bestimmtes Risiko eingehen. Anleger und Spekulanten werden also bestimmte Teile ihres Porte-
feuilles in bar halten, weil sie damit jederzeit Vorteil aus unerwarteten Chancen ziehen kénnen.

Nehmen die Erwartungen zu, dal3 die Zinsgewinne steigen werden, so werden die Anleger die
Zusammensetzung ihres Portefeuilles verandern. Langfristig sichere Anlagen mit niedrigen Zinsen
werden zugunsten kurzfristiger Anlagen mit héheren Zinsgewinnen aufgegeben und liquide Mittel wer-
den z. B. in kurzfristigen Festgeldern angelegt. Die Bereitschaft zur Kassenhaltung nimmt insgesamt
ab.

Langfristig sinkende Gewinnerwartungen werden den gegenlaufigen Prozel3 auslésen. In ei-
nem solchen Fall werden Anlagen mit hohem Risiko und hohen Zinsen werden zugunsten von Anla-
gen mit niedrigerem Risiko und niedrigerem Zins aufgegeben. Festgeldkonten werden aufgeldst, die
Bereitschaft zur Kassenhaltung steigt auf breiter Front. Die Nachfrage nach Liquiditat aus Spekulati-

onsmotiven steigt (sinkt) also mit sinkendem (steigendem) Zinssatz.

2.4.3.3 Geometrische Darstellung des Geldangebots

Bei der geometrischen Darstellung des Geldangebots gehen wir davon aus, daR die Wirtschaftssub-
jekte Uber die Verteilung der gesamten Geldmenge M auf die beiden Verwendungsarten L) und L)

entscheiden.

Dann ergibt sich eine ahnliche Darstellung wie bei der aus der Mikro6konomik bekannten Budetgera-

den des Haushaltes.
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Transaktionskasse
A

Spekulationskasse

2.4.3.4 Gleichgewicht auf dem Geldmarkt

In dem vierfachen Schaubild &hnlich dem, mit dem der Gutermarkt dargestellt wurde, ist darauf zu
achten, dal3 gleichlaufende Achsen mit gleichen Variablen bezeichnet werden, damit eine einwand-

freie Informationstibertragung maoglich ist.

Im linken unteren Diagramm ist die Nachfrage nach Transaktionskasse in Abhéngigkeit vom Volksein-
kommen abgetragen. Verandern sich die Zahlungssitten, so drtickt sich dies in einer Drehung der Ur-
sprungsgeraden aus. Die Bundesbank stellt mit Hilfe der oben dargestellten Instrumente eine ganz
bestimmte Geldmenge bereit. Diese kann entweder vollstandig fur Transaktionszwecke oder vollstan-
dig fur Spekulationszwecke oder fir Kombinationen von beiden verwandt werden. Die Verbindungsli-
nie beider Punkte auf den Achsen stellt alle anderen Verwendungsteile fir beide Nachfragekompo-

nenten bei gegebener Geldmenge dar.

Im rechten oberen Diagramm ist die Nachfrage nach Spekulationskasse in Abhangigkeit vom Zins

dargestellit.

Im oberen linken Diagramm sollen schlie3lich alle mdglichen Gleichgewichtssituationen auf dem Geld-

markt dargestellt werden.

Es entsteht die LM-Kurve.

Eine Erhéhung der Mindestreservesatze fihrt zu einer Verringerung der Geldmenge. Damit verschiebt
sich die Geldangebotsfunktion im rechten unteren Diagramm parallel nach innen in Richtung Ur-
sprung. Verkauf von Offenmarkt-Papieren hat die gleiche Wirkung, ein Ankauf von OM-Papieren ver-

schiebt die Geldangebotskurve parallel nach auen vom Ursprung weg.
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Man kann sich nun deutlich machen, dal3 mit einer Verschiebung der Geldangebotsfunktion zugleich
eine Verschiebung der LM-Kurve verbunden ist. Geldmengenreduzierung fuhrt zu einer Linksverschie-

bung der LM-Kurve und eine Geldmengenerhéhung zu einer Rechtsverschiebung.

LM

Y Les)
Lm

Y
|

Y Ls)

2.4.3.5 Gleichgewicht auf Guter- und Geldmarkt

Die Ergebnisse der Darstellungen fiir Guter- und Geldmarkt kénnen nun zusammenfassend in einem
Schaubild dargestellt werden. In dem so entstehenden Schaubild kann man dann die verschiedenen

Maoglichkeiten staatlicher Interventionen im Rahmen der Globalsteuerung darstellen.
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Es gibt nur eine Kombination von Zins und Volkseinkommen, bei der beide Mérkte im Gleichgewicht

sind. Diese Kombination ergibt sich aus dem Schnittpunkt der AZ- und der LM-Kurve.

Bei einem Volkseinkommen, das kleiner ist als das Gleichgewichtsvolkseinkommen, weichen die
Zinsinformationen beider Markte voneinander ab. Der Geldmarkt signalisiert einen niedrigeren Zins-
satz als die Investoren auf dem Giitermarkt insgesamt antizipieren. Diese werden nun ihre Plane revi-
dieren und die Investitionsnachfrage insgesamt erhéhen. Daraus resultiert eine hdhere Gesamtnach-
frage. Erst dann, wenn die Unterschiedlichkeit der Zinssignale beseitigt ist, ist die Volkswirtschaft auf

beiden Mérkten im Gleichgewicht.

Bei einem Volkseinkommen, das grdfer ist als das Gleichgewichtsvolkseinkommen weichen die Zins-
informationen ebenfalls voneinander ab. Der weitaus hdhere Zinssatz auf dem Geldmarkt signalisiert
einem groRRen Teil der Investoren, dal die interne Verzinsung der Investitionsvorhaben deutlich unter

dem erwarteten Marktzinssatz liegt.
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AZ
_— Y
Yo
Die Investoren werden ihre Investitionspléane korrigieren. Das Uberraschungsfreie Gleichgewicht wird
wiederum Uber einen Anpassungsprozel3 hin zu einer einzigen Kombination von i und Y erreicht wer-

den.

A>Z

A>Z

Ferner gilt, daR Kombinationen von i und Y rechts oberhalb der AZ-Kurve nicht stabil sein kénnen.

In einem solchen Falle sind namlich die Kreislaufabfliisse gré3er als die Kreislaufzufliisse.

S+T >1+G

Es kommt zu einer Reduktion des Volkseinkommens iber einen kontraktiven Prozef3, wie oben be-

reits gezeigt wurde.
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L>M

L>M

Analoges gilt fur i,Y-Kombination links unterhalb der AZ-Kurve. Hier Ubertreffen die Kreis-
laufzufliisse die Abfliisse und damit entsteht ein expansiver ProzeR3. i,Y-Kombinationen links ober-
halb der LM-Kurve sind ebenfalls nicht stabil. Hier herrscht Uiberall Geldangebotsiiberhang, der Zins
wird sinken, bis Gleichgewicht und damit eine stabile Lage auf der LM-Kurve erreicht ist. Analoges gilt
fur i,Y-Kombinationen rechts unterhalb der LM-Kurve. Hier herrscht Nachfragetiberhang auf dem

Geldmarkt. Der Zins wird steigen.

2.4.3.6 Fiskal- und Geldpolitik

Wiederholend sei darauf hingewiesen, dalR der Staat mit Hilfe globalsteuernder Instrumente direkt auf
das AZ/LM-Diagramm einwirkt. Staatliche Interventionen, die eine Verschiebung der AZ-Kurve bewir-

ken, gehoren in den Bereich der Fiskalpolitik.

Instrument Verabschiebung der Kurve nach Zins Y
AZ LM

G+ Rechts + +
G- Links - -
T+ Links = =
T- Rechts T A
Tr+ Rechts T A
Tr- Links - -
S- Rechts + +
S+ Links - -
M+ Rechts - +
M- Links A -

i+ = Links + -

i+ == C- Links A -
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Wie die gitermarktlichen Anpassungsprozesse genau ablaufen, soll in einem eigenstandigen Kapitel
2.6 Multiplikatortheorie, das unmittelbar folgen wird, noch genauer erldutert werden. Aus didakti-

schen Grunden wird auf die Darstellung zu diesem Punkt hier verzichtet.

2.5 Arbeitsmarkt bei Keynes

Keynes geht wie auch die Klassiker von einer aggregierten Produktionsfunktion aus. In dieser rein
technischen Beziehung werden der volkswirtschaftliche Output und die verschiedenen Inputmengen

an verschiedenen Produktionsfaktoren einander gegeniibergestellt.

Y = Y(NK,T)

N ist der Input des volkswirtschaftlichen Faktors Arbeit und damit zugleich das Beschéftigungsniveau,
K stellt den volkswirtschaftlichen Kapitalstock (Anlage- und Betriebsvermdgen) dar und T kann man
sich als einen Index vorstellen, der den in der Volkswirtschaft vorhandenen Stand des technischen
und organisatorischen Wissens darstellt. In der kurzfristigen Analyse sind K und T als fix und nicht ver-
anderbar zu betrachten. Hingegen ist der Einsatz des Faktors Arbeit kurzfristig variierbar. Das bedeu-
tet, dal3 mit der Vorgabe der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage der Output oder die Produktion, damit
die Nachfrage nach Arbeitskraften und zugleich die Beschéaftigung determiniert sind. Es stellt sich die
Frage, ob im Schnittpunkt von AZ- und LM-Kurve jenes Gleichgewichtseinkommen erreicht ist, bei
dem die daraus entstehende gesamtwirtschaftliche Nachfrage angesichts der gegebenen aggregier-
ten Produktionsfunktion Vollbeschéftigung herstellt. Und welche Anpassungsprozesse ergeben sich,
wenn Gleichgewicht auf Guter- und Geldmarkt nicht gleichzeitig auch Gleichgewicht auf dem Arbeits-
markt bedeutet?

Die von Keynes unterstellte aggregierte Produktionsfunktion weist steigenden Output mit stei-
gendem Einsatz des Faktors Arbeit auf, aber die Outputzuwachsraten nehmen mit zunehmendem
Faktoreinsatz ab. Man spricht von sinkenden Grenzertragen.

Unterstellt man, dal die in der Volkswirtschaft produzierenden Unternehmen ebenfalls Pro-
duktionsfunktionen mit den Eigenschaften (steigende Ertrdge mit zunehmendem Faktoreinsatz bei ab-
nehmenden Grenzertragen) der aggregierten Produktionsfunktion haben, so kann kann man auf eine
einfache Weise die Auswirkungen gewinnmaximierenden unternehmerischen Verhaltens auf die
Nachfrage nach Arbeitskraften ableiten.

Der Gewinn R ergibt sich aus der Differenz zwischen Ertragen und Kosten, wobei y(n) der
Output des Unternehmens, p einen Preisindex, n den Einsatz des Faktors Arbeit und w den Nominal-

lohn darstellt.

R =p*y(n)—w*n+ K(fix)

Durch Differentiation nach n, dem freien Parameter, ergeben sich die notwendigen und

hinreichenden Bedingungen fur das Vorliegen eines Gewinnmaximums:

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 57/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

R'=dR/dn =0 (1. Ableitung) und R" <0

Ohne das Vorliegen der zweiten Bedingung zu prifen, gilt fir die erste Bedingung:

dR/dn =p*dy/dn-w =0

Oder:

p *dy/dn =w
Die Gleichheit von Grenzerltés und Grenzkosten ist eine Bedingung fir das Vorliegen eines Gewinn-
maximums. Liegen bei einem bestimmten n die Grenzkosten unter dem Grenzerlés, so lohnt es sich
fur das Unternehmen die Beschéftigung n auszudehnen. Liegen bei einem bestimmten n die Grenzko-
sten Uber dem Grenzerlés, so wird das Unternehmen die Beschaftigung reduzieren, bis Gleichheit von

Grenzkosten und Grenzerlds erreicht wird. Geht man nun den Schritt von den zahlreichen Unterneh-

men zur aggregierten Produktionsfunktion der Volkswirtschaft, so wird nichts anderes gelten.

Yo
Yo
Yo
| N,
w/p Ns
w/po
Arbeitslosigkeit
- e Np

No N
Die gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach Arbeitskraften wird von der Wertgrenzproduktivitat und dem

Nominallohn bestimmt.
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p*dY/dN =w

Steigt das Preisniveau, so fuihrt die zunehmende Wertgrenzproduktivitdt zu einer Zunahme der Ar-
beitskraftenachfrage, wenn aber der Lohnsatz steigt, so reduziert sich die Nachfrage nach Arbeitskréf-
ten. Aus der gesamtwirtschaftlichen Produktionsfunktion leitet sich also unmittelbar die Arbeitskréafte-
nachfrage N, als eine Funktion des Reallohnes (w/p) ab. Mit sinkendem Reallohn nimmt die Arbeits-
kraftenachfrage zu. Auf der anderen Seite gilt, dal} die Bereitschaft der Haushalte, Arbeitskraft anzu-
bieten, mit steigendem Reallohn steigt. Auch dies lait sich aus der Mikrodkonomik ableiten. Ich gehe
davon aus, daR dieser Zusammenhang aus dem Teil der Mikrobkonomik bekannt ist, wo es um die
Entscheidungen der Haushalte in dem Konflikt zwischen Freizeit und Einkommen ging. Dort gab es
zwar noch ein Phanomen, dall Haushalte ab einer bestimmten Konstellation, den Grenznutzen aus
einer kirzeren Arbeitszeit hbher bewerteten als den Grenznutzen zusétzlicher Arbeit und deshalb ihr
Arbeitsangebot zuriicknahmen. Das gilt jedoch volkswirtschaftlich nicht. Ohne jetzt im Detail auf die
"Milchmadchenrechnung" der westdeutschen Gewerkschaften in der Diskussion um die Beseitigung
der strukturellen Arbeitslosigkeit in Westdeutschland - gemeint ist die Forderung nach einer 35-Stun-
den-Woche bei vollem Lohnausgleich - einzugehen, sei gesagt, da3, wenn man von bestimmten
unternehmerischen Reaktionen auf die Realisierung solcher Forderungen abgeht, es bei der gesamt-
wirtschaftlichen Betrachtung auf die Gesamtarbeitsmenge ankommt. Bei einem allgemeinen Rick-
gang der Arbeitszeiten nimmt natirlich ceteris paribus die Nachfrage nach Arbeitskraften zu. Inso-
fern kann der in der folgenden Abbildung dargestellte Verlauf der Arbeitsangebotskurve N(s) als richtig
unterstellt werden. Wenn die sich bei einem bestimmten Reallohn aus dem Schnittpunkt zwischen Ar-
beitsnachfrage- und Arbeitsnachfragefunktion ergebende Beschéaftigung aufgrund der vorgegebenen
Produktionsfunktion genau das Giterangebot erbringt, das mit dem aus dem AZ/LM-Diagramm erge-
benden Gleichgewichtseinkommen {bereinstimmt, dann sind alle drei Markte im Gleichgewicht, es
herrscht Vollbeschéftigung.

Herrscht aber ein Angebotsiiberschul3, so wird die Produktion sich auf das Niveau der Ge-
samtnachfrage einzustellen haben, es wird sich ein Rickgang der Arbeitsnachfrage ergeben, damit
entsteht Arbeitslosigkeit bzw. Unterbeschéftigung.

Um die Diskussion nun weiterzufiihren, miissen wir die aggregierten Giternachfrage- und G-
terangebotsfunktionen dieses Systems ableiten. Beginnen wir zunachst mit der aggregierten Giteran-

gebotsfunktion.

2.5.1 Aggregierte Guterangebotsfunktion

Zwischen dem Arbeitsmarkt und der aggregierten Guterangebotsfunktion bestehen natirlich enge Zu-
sammenhange.

Zur Darstellung der Zusammenhange wird das nun schon bekannte Vier-Quadranten-Schema
benutzt. Im oberen rechten Diagramm wird der Reallohn auf der waagerechten Achse abgetragen. Die

Arbeitsmenge wird auf der senkrechten Achse abgetragen. Die Arbeitsnachfragefunktion fallt nach
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rechts unten und zeigt damit, daf3 mit steigendem Reallohn die Nachfrage nach Arbeit abnimmt. Fir
die Arbeitsangebotsfunktion gilt das Umgekehrte, sie steigt nach rechts oben und zeigt damit an, dai3
mit steigendem Reallohnsatz das Arbeitsangebot zunimmt. Bei einem Reallohn von (W/p)l wird die
Arbeitsmenge Ns angeboten. Bei diesem Reallohn aber wird nur die Arbeitsmenge ND nachgefragt.
Es entsteht unfreiwillige Arbeitslosigkeit in Hohe von Ns - Np.

Wirde der Reallohn auf (w/p)* sinken, so wirde die unfreiwillige Arbeitslosigkeit beseitigt und
man wirde demzufolge von Vollbeschéftigung sprechen. Im oberen linken Diagramm wird die aggre-
gierte Produktionsfunktion Y, dargestellt. Die zunehmende Steigung signalisiert die oben schon dis-
kutierten abnehmenden Grenzertrage. Das Grenzprodukt der Arbeit sinkt mit zunehmendem Einsatz
des Faktors Arbeit.

N“ N“
Yoo Ns
(6
| (wip)* (wip)t e
Y w/
A A (wip)
P S p
Po ¢ D
Wo
(0] D
P1 Wi
Y (w/p)

Den Zusammenhang zwischen dem Preisniveau p und dem Reallohn (w/p) stellen wir mit Hilfe der Hy-

perbelfunktion in dem Diagramm rechts unten dar.

w = (w/p)*p
Jede Kurve in der Hyperbelschar gilt fiir einen bestimmten Nominallohn. Damit wird gezeigt, da zu

jedem p bei einem bestimmten Nominallohn w ein bestimmter Reallohn (w/p) gehért.
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Im Diagramm links unten wird der Zusammenhang zwischen dem realen Einkommen — abge-
tragen auf der waagerechten Achse - und dem Preisniveau (senkrechte Achse) dargestellt. Fir den
Fall, da? bei gegebenem Preisniveau p, und gegebenem Nominallohn w, das Realeinkommen Y*
aufgrund der Produktionsfunktion mit dem Arbeitsinput N* hergestellt werden kann, der sich nun auch
noch aus dem Schnittpunkt von Angebots- und Nachfragefunktion (Ns und Np) bei dem Reallohn
(w/p)* ergibt sich der erste Punkt zur Bestimmung der aggregierten Giterangebotsfunktion. Bei einem
niedrigeren Preis p; muf3 bei konstantem Reallohn der Nominallohn auf w; sinken, wenn weiterhin
Gleichgewicht auf dem Arbeitmarkt herrschen soll. Damit erhalten wir den zweiten Punkt fur die Be-
stimmung der aggregierten Guterangebotsfunktion Sy, in Abhangigkeit vom Preisniveau.

Steigt der Preis auf p,, so mul w, ebenfalls steigen, damit der Realohn konstant bleibt. Allge-
mein kann man sagen, daf sich Preisniveau und Nominalléhne proportional zueinander entwickeln

mussen, wenn Gleichgewicht auf dem Arbeitsmarkt herrschen soll.

2.5.2 Aggregierte Guternachfrage

Gleichgewicht auf dem Geldmarkt herrschte, wenn die Nachfrage nach Geld in Abhangigkeit von

Volkseinkommen und Zins dem Geldangebot entsprach.

L(y,i) =M

Hierbei handelt es sich um die nominale Geldmenge. Berilicksichtigt man zusatzlich noch das Preis-
niveau P, so stellt M/P die reale Geldmenge dar. Bei einer Realbetrachtung gilt fir das Gleichgewicht

auf dem Geldmarkt:

L(Y,i) = M/P

Ein Anstieg des Preisniveaus geht mit einer Abnahme der realen Geldmenge einher. Das bedeutet ei-
ne Abnahme des Realeinkommens und/oder einen Anstieg des Realzinses. Dies aber bedeutet nichts
anderes als eine Linksverschiebung der LM-Kurve auf der nach wie vor festliegenden AZ-Kurve. Tragt
man alle Kombinationen von P und den aus den Schnittpunkten von AZ- und LM,-Kurven sich erge-

benden Y in ein weiteres Diagramm ein, so erhéalt man die Giternachfragefunktion Dy,.
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Eine Verschiebung der AZ-Kurve nach links fiir zu einer Linksverschiebung der aggregierten Giteran-

|
i LM
AZ

gebotsfunktion.

Y

\
0 \
\ Dy,
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2.5.3 Argumentation der Klassiker

Bei einem Vorliegen von Unterbeschéftigung in Hohe von Ng - Np wiirde sich ein niedrigerer Nominal-
lohn aufgrund der Wettbewerbsverhéltnisse auf dem Arbeitsmarkt und ein niedrigeres Preisniveau
aufgrund der Wettbewerbsverhaltnisse auf dem Gitermarkt einstellen. Damit ergibt sich dann wieder
der Reallohn des Ausgangszeitpunktes und die Vollbeschaftigung ist wieder hergestellt. Bei den Klas-
sikern ist also die aggregierte Guterangebotsfunktion unabhéangig vom Preisniveau, sie wird demzufol-
ge als Parallele zur Preisachse dargestellt.

Sinkt p, gegen p; bei zunéchst unverandertem Nominallohn w,, so sinkt (w/p). Es entsteht un-
freiwillige Arbeitslosigkeit. Wegen des auf dem Arbeitsmarkt herrschenden Wettbewerbs sinkt der No-
minallohn auf w; - dargestellt durch eine Linksverschiebung der w;-Hyperbel - bis der Reallohn (w/p)*
wieder erreicht ist. Die Gleichgewichtsbeschaftigung N* und das reale Gleichgewichtseinkommen Y*

werden wieder hergestellt.

N N Ns
N*ﬁ
Np
| Y* Y | (w/p)
p p
S

| .

W3

Y (w/p)

Demnach war die Unterbeschéftigung bei den Klassikern nur ein temporérer Zustand. Nun soll unter-
sucht werden, ob bei den Klassikern eine vermehrte Staatsnachfrage Einflul} auf Beschéftigung N*

und Einkommen Y* im Gleichgewicht haben wird.
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2.5.3.1 Nachfragebedingte Stérungen im Klassischen System

Eine Ausdehnung der Staatsnachfrage fiihrt zu einer Rechtsverschiebung der AZ-Kurve von AZg
nach AZ; im oberen Diagramm. Gleichzeitig verschiebt sich die aggregierte Giiternachfrage von Dy

nach D,y - also nach rechts. Es ergibt sich ein Preisansteig von p, auf p,. Das hat nun zwei Folgen:

1. Mit steigendem Preis sinkt der Reallohn (w/p). Das fuhrt dazu, da die Nachfrage nach
Arbeit grof3er ist als das Angebot an Arbeit, folglich steigt der Nominallohn, bis das alte
Reallohnniveau (w/p) wieder erreicht wird.

2. Mit steigendem Preis sinkt die reale Geldmenge (M/p), der Zins steigt und die Investitionen

gehen zuriick. Die LM-Kurve verschiebt sich nach links von LM, nach LM;.

Das neue Gleichgewicht wird bei héherem Preisniveau p;, einem hdheren Zinssatz i; und altem N*, Y*

uns (w/p)* wieder erreicht.

LM,
A
i
I — LM,
[———»—1
AZ, AZ,
: Sp) Y
p \
P1
D
P2 \
D)2
Y

Bei einer Erh6hung der Steuern verschiebt sich die AZ-Kurve nach links von AZ, nach AZ;. Dies
geht einher mit einer Verschiebung der aggregierten Giternachfrage nach links von D, nach Dg;.

Damit sinkt das Preisniveau von p, auf p;.
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Dies hat nun wieder zwei Wirkungen:

1. Mit sinkendem Preis steigt der Reallohn. Die Nachfrage nach Arbeit wird kleiner als das An-
gebot an Arbeit, das fuhrt zu einem Sinken des Nominallohnes w.

2. Mit sinkendem Preis steigt die reale Geldmenge (M/p). Dadurch sinkt der Zins und die
Investitionsnachfrage nimmt zu. Die LM-Kurve verschiebt sich nach rechts. Ein neues
Gleichgewicht bei niedrigerem Preisniveau und niedrigerem Zins aber altem N*, Y* und
(w/p)* wird erreicht.

\ LM,
i LM,
E——————————] AZO
[
AZ,;

Y

Steuererhéhungen und dadurch ausgeldste Nachfrageeffekte werden durch steigende Investitionen
kompensiert. Bei den Klassikern hatten Veranderungen an den Staatsausgaben und Steuern keinen

EinfluR auf das Realeinkommen.

A

p
ST

Po

P1

2.5.4 Die Argumentation von Keynes

Im Gegensatz zu den Klassikern, die ja andauernde Arbeitslosigkeit bei funktionierenden Mérkten

nicht kannten und langer anhaltende Arbeitslosigkeit damit erklarten, daf3 die Nominallohne sich bei
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Unterbeschaftigung nicht nach unten anpassten, argumentiert Keynes, daf3 Nominalldhne im Falle von
Arbeitslosigkeit dazu tendieren, nach unten starr zu sein. Das passt auch mit unseren Erfahrungen
Uberein, wir kennen aber auch Situationen, in denen steigende Arbeitslosigkeit mit noch stérker stei-

genden Nominalldhnen einhergeht.

Keynes sagt aber dariiberhinaus, daf3 selbst dann, wenn die Nominalldhne sich nicht als nach unten
starr erweisen, dies nicht zwangslaufig auch zu einer Reduktion des Reallohnes, zu einer Beseitigung
der Unterbeschéaftigung und zur Wiederherstellung des Gleichgewichts bei Vollbeschéaftigung fiihren
misse. Sinkende Nominalléhne reduzieren den Reallohn zeitweise und dies wird gewinnmaximieren-
de Unternehmen dazu bringen, Produktion und Beschéftigung bei bestehendem Preisniveau zu erho-
hen. Weil aber die marginale Konsumneigung kleiner als 1 ist, geht Keynes davon aus, dal3 der An-
stieg der Konsumnachfrage kleiner ist als der Anstieg im verfiigbaren Einkommen. So kommt es zu
einem Uberangebot und im weiteren Verlauf zu ungeplanten Veranderungen bei den Investitionen. Es
entsteht ein Druck auf die Preise, die sinkenden Preise werden den Reallohn nach oben driicken. Mit
dem anféanglichen Sinken des Nominallohnes wurde also nichts erreicht, weil sinkende Preise wieder
zu dem alten Reallohn zurtickfihren. Es reicht also nach Keynes nicht aus, dal’ die Nominalldhne sin-

ken, weil dies nicht garantiert, daf3 es gleichzeitig zu einem Sinken des Reallohnes flhrt.

Nehmen wir an Y, reprasentiere ein Gleichgewichtseinkommen bei Unterbeschéftigung. Es wird ange-
nommen, dal? wegen der Unterbeschéaftigung die Nominalldhne fallen. Das kann nun die Unterneh-
men veranlassen, Y* - Y mehr zu produzieren. Wenn es keine Steuern gibt, steigt das verflighare Ein-
kommen um diesen Betrag. Weil aber die marginale Konsumneigung kleiner als 1 ist, fallt der Zu-
wachs an Konsumnachfrage kleiner aus als der Zuwachs an verfligharem Einkommen. Die Differenz
zwischen beiden Zuwachsen stellt Uberflissige Investitionen dar, die dann von den Unternehmen ab-
gebaut werden. Unter Wettbewerbsbedingungen fuhrt dies zu Preissenkungen und die Unternehmen
werden sich mit ihren Produktionsentscheidungen so anpassen, dal? keine ungeplanten Investitionen
mehr auftreten. Y* kann also kein stabiles Gleichgewicht sein. Vielmehr wird die Volkswirtschaft

wieder zu Y, zurlickkehren.

Y=C+S
C,l

Yo Y*
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Die vorangegangene Uberlegung ware richtig gewesen, wenn es nicht irgendetwas in dem beschrie-
benen Anpassungsprozel® geben wirde, das die “C+I”-Gerade nach oben verschieben wiirde. In obi-
gen Darstellung ist das aggregierte Angebot mit Y* angenommen. Aber die aggregierte Nachfrage -
durch den Schnittpunkt von AZ,und LM, dargestellt - liegt bei Y,. Das ist gleichbedeutend mit einem
Preisniveau p, und einem Reallohn oberhalb des Niveaus, das den Arbeitsmarkt raumt. Dann fallen
die Nominalldhne und - wie oben schon beschrieben - auch die Preise. Damit steigt der Realwert des
Geldangebots, die LM-Kurve verschiebt sich nach rechts, der Zins sinkt, die Investitionsnachfrage

steigt und damit wird das Vollbeschaftigungseinkommen Y* wird bei einem niedrigeren p; erreicht.

iA
LM,
' LM,
AZ,
\ Yo y* %
p
S(p)
Do) .
Y, y* %

Keynes argumentiert nun damit, dal es zwei Mdglichkeiten gébe, weshalb dieser Prozel3 zu einem
Gleichgewicht bei Vollbeschaftigung nicht in Gang kommen kann. Die erste besteht darin, daf3 mit
einer Ausdehnung der realen Geldmenge - und der damit verbundenen Rechtsverschiebung der LM-
Kurve - es nicht zu einem Sinken des Zinssatzes kommt. Spater wird dies als Liquiditatsfalle be-
zeichnet. Die zweite Mdglichkeit 1&Rt die Investitionen nicht auf die sinkenden Zinsen reagieren. Man
spricht heute auch von der sogenannten Investitionsfalle. Beide Phdnomene fihren dazu, da’ so-
wohl die aggregierte Guternachfrage - als auch die Guterangebotsfunktion unabhangig vom Preis

sind, sie sind als Parallelen zur Preisachse darzustellen und es kann keine Lésung bestimmt werden.
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2.4.5.1 Investitionsfalle

AZ

LM,
LM,

Y4 Y

Keynes vermutet die Zinsstarrheit der Investitionsnachfrage. In bestimmten Situationen kann es sich
ergeben, dal} die Zinsnachfrage nicht auf Veranderungen des Zinssatzes reagiert. In unserem AZ-Dia-
gramm verlauft dann die Investitionsnachfragefunktion parallel zur Zinsachse. Dieses ergibt dann eine

AZ-Kurve, die ebenfalls parallel zur i-Achse verlauft.

Kommt es dann Uber das Sinken des Nominallohnes, dem damit verbundenen Prozel3 der Preissen-
kung zu einer Ausdehnung der realen Geldmenge und damit zu einer Verschiebung der LM-Kurve
nach rechts, so hat das keinen Effekt auf das Gleichgewichtsvolkseinkommen. Einzig der Zins sinkt,
aber dies hat keine Auswirkung auf die Investitionsnachfrage, die AZ-Kurve bleibt somit unveréndert.
Es gibt also keinen Mechanismus, der zu einer Gleichgewichtslésung auf dem Arbeitsmarkt und zu

Vollbeschéftigung fuhrt.

Man kann sich eine Situation damit erklaren, daf3 offenbar die Gewinnerwartungen der Unternehmen
so schlecht sind, daR selbst nachhaltige Zinssenkungen nicht zu einer Anderung des Investitionsver-
haltens fihren. Das kann man anhand des oben dargestellten mikro6konomischen Investitionskalkils

erklaren:
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G(1) G(2) G(n)

1+ (1 +i)2 (1+i"

Je kiirzer der Erwartungshorizont ist, umso geringer wird die Bedeutung des Zinses in den Investiti-
onsuberlegungen der Unternehmen. Das kann dann so weit filhren, dal3 die 6konomische Lebens-
dauer der angedachten Investitionsprojekte extrem kurz veranschlagt wird und daf} nur die Investi-
tionssumme mit dem Gewinn des ersten Jahres verglichen wird. In dieser Betrachtung sind alle weite-
ren Gewinne und damit der Zins praktisch ohne Bedeutung.

Bisher bin ich immer davon ausgegangen, daf} eine solche Situation der Investitionsfalle ohne
praktische Relevanz sei. Indes die Entwicklung in den neuen Bundeslandern macht es zumindest
plausibel, eine solche Konstellation jetzt fiir die gegenwartige Lage dort zu vermuten. Mehrere Dinge
sprechen fir eine solche Vermutung:

Erstens: Die mit der Wahrungsunion verbundene Aufwertungsdeflation um 300 % kénnte fur
die heimischen Investoren in den neuen Bundeslandern eine Situation geschaffen haben, in der es
ihnen extrem schwer gemacht wurde, die Zukunft ihrer Produkte unter den Wettbewerbsbedingun-
gen des Weltmarktes einigermalf3en sicher einzuschatzen.

Zweitens: Durch die Wahrungsunion ist das Ergebnis der Kapitalbildung privater Wirtschafts-
subjekte in der ehemaligen DDR stark beeinfluf3t worden. Es hat keine klaren Ldsung fiir die Behand-
lung der betrieblichen Verschuldung gegeben. So wird es heimischen Investoren zusatzlich zu den
0.a. Unsicherheitsproblemen einfach an Kapital fehlen.

Drittens: Man kénnte nun daran denken, dal3 fehlendes inlandisches Kapital durch Kapitalim-
porte aus westlichen Industrielandern und der ehemaligen Bundesrepublik ersetzt werden kdnnte.
Hier gibt es aber zwei Effekte, die dem entgegenwirken. Lohnsteigerungen, die in den neuen Bundes-
landern weit Gber dem Produktivitdtszuwachs liegen, weil westdeutsche Tariflohne aus verstandlichen
Motiven zum Maf3stab von Lohnforderungen gemacht werden, und die erheblichen infrastrukturellen
Defizite (administrative, technische, soziale Infrastruktur) stellen im internationalen Wettbewerb um In-
vestitionsstandorte negative Faktoren dar, an denen sich auch so schnell wohl nichts &ndern wird.

Viertens: Die Versorgung des ostdeutschen Marktes hat belebend auf die westdeutsche Indu-
strie und Beschéftigung gewirkt. So kann es sein, da? mdglicherweise notwendig werdende Auswie-
tungen der Angebotskapazitaten eher im Westen als in den ostdeutschen Landern erfolgen werden.

Es spricht also sehr vieles fur die Vermutung, dald wir es gegenwartig in den neuen Bundes-
landern mit dem Fall der Keynesschen Investitionsfalle zu tun haben kdnnten. Auf weitere Probleme
der deutschen Einigung wird im folgenden Abschnitt 2.6 Uber die Multiplikatortheorie noch eingegan-

gen werden.
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2.5.4.2 Liquiditatsfalle

Als zweite Erklarung fir das Fehlen eines Mechanismus, der wieder zu einem Vollbeschéftigungszu-
stand fuhrt, nennt Keynes die véllige Zinselastizitat der Nachfrage nach Spekulationskasse. Eine Aus-
dehnung der realen Geldmenge wird durch die sehr stark steigende Nachfrage nach Spekulations-
kasse begleitet, der Zins kann in diesem Falle gar nicht sinken. In einem solchen Falle verlauft die LM-
Kurve in dem relevanten Bereich als Parallele zur Y-Achse. Eine Rechtsverschiebung der LM-Kurve

lant Gleichgewichtszins und - einkommen unberthrt, es bleibt bei einer Unterbeschéftigungssituation.

A A
LM
A Y - A L(T)=
Lo L
Ly
v Le

In beiden Fallen kann man also nicht auf die Marktkréfte vertrauen. Die einzige L6sung besteht darin,
daf der Staat mit einer Beeinflussung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage kompensierend wirksam
wird. Der Staat muf3 also durch seine Aktivitaten eine entsprechende Verschiebung der AZ-Kurve

erreichen, um so fiir Vollbeschaftigung zu sorgen.
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2.6 Multiplikatortheorie

Einer der wesentlichen Beitrdge von J. M. Keynes fiur die Entwicklung der makrokonomischen Theo-
rie ist neben der umfassenden Darstellung von Giter-, Geld- und Arbeitsmarkt die ausgereifte Analyse
des Multiplikatorprinzips. Zwar findet man schon bei friilheren Okonomen Hinweise auf diesen be-
deutsamen Zusammenhang. So beispielsweise bei A. Smith, als dieser darstellt, welche Wirkungen
davon ausgehen, daR inlandische Wirtschaftssubjekte die im internationalen Handel gemachten Ge-
winne zum Kauf von Gitern im Inland verwenden. A. Smith beschreibt diesen Zusammenhang wie
folgt: Wenn es auch den Konsum im Lande erhéht, so sorgt es doch fiir ein dauerhaftes Vermégen,
das diesen Verbrauch stiitzt, da die Leute, die konsumieren, den gesamten Wert ihres jahrlichen Ver-
brauchs neben einem Gewinn reproduzieren

Der nun folgende Abschnitt setzt sich mit der Frage auseinander, wie sich das Volkseinkom-
men einer Volkswirtschaft infolge einer Veranderung der aggregierten Ausgaben verandert. Dieser
Abschnitt ist von fundamentaler Bedeutung fiir das Verstandnis der ékonomischen Zusammenhange
der in vielen Landern mehr oder weniger stark angewandten Stabilitatspolitik, die man auch mit kom-
pensatorischer Politik oder Globalsteuerung bezeichnet.

Wir gehen zunéchst von einer geschlossenen Volkswirtschaft aus und verwenden das schon
fur die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung eingesetzte einfache Kreislaufmodell mit den drei Aggre-
gaten Haushalte, Unternehmen und Staat. Zunachst wird angenommen, der Staat erhebe eine Kopf-
steuer (oder wie die in Britannien gegenwartig hei3diskutierte Steuer, die dort >poll tax< genannt

wird). Diese Annahme wird spater aber aufgehoben.

2.6.1 Einmalige Ausgabenerhdhung

Die Unternehmen erhdhen ihre Investitionsnachfrage einmalig um den Betrag A. In der nachsten Peri-
ode fallt die Investitionsnachfrage wieder auf das urspriingliche Niveau zurick.

Wegen der erhdhten Investitionsnachfrage weiten die Unternehmen ihre Produktionskapa-zi-
taten aus. Es werden mehr Produktionsfaktormengen eingesetzt, dabei entsteht zuséatzliches Volks-
einkommen in H6he von A. Bei dem angenommenen Kopfsteuersystem steigen dadurch die Steuer-
einnahmen des Staates nicht an, das verfligbare Einkommen der Haushalte steigt somit um den Be-
trag A. Die Haushalte konsumieren den Bruchteil ¢ (marginale Konsumneigung) von A und sparen den
Bruchteil s (marginale Sparneigung). Die Konsumnachfrage der zweiten Periode steigt somit gegen-
Uber der Ausgangsperiode um den Betrag c*A. In der zweiten Periode geht nun aber die Investitions-
nachfrage wieder auf ihr urspriingliches Niveau zuriick. Die Produktion und damit das Einkommen der
Investitionsgiterindustrie geht um A zuriick, in der Konsumgiiterindustrie steigt es aber um den Betrag
c*A. Insgesamt ergibt gegentber der ersten Periode eine Abnahme des Volkseinkommens um s*A,
gegeniber dem Ausgangszeitpunkt aber registrieren wir ein um c*A gestiegenes Volkseinkommen.
Das verfugbare Einkommen steigt um c*A. Davon wird wieder ein Bruchteil ¢ als Konsum in den
Kreislauf zuriickflieBen. Das Volkseinkommen der dritten Periode unterscheidet sich vom Volksein-

kommen des Ausgangszeitpunktes nur noch um c*c*A also c”A.
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&

Als Folge davon werden in der Konsumgiterindustrie Produktionsfaktoren freigesetzt. In der folgen-

den Periode hat das Volkseinkommen gegeniiber dem Ausgangszeitpunkt nur noch einen um c¥A

erhéhten Wert. Dieses setzt sich nun solange fort, bis nach einiger Zeit das urspringliche Volksein-

kommen wieder erreicht wird. Fir eine marginale Konsumneigung ¢ < 1 strebt der Wert ¢ gegen Null,

wie jeder mit dem Taschenrechner leicht nachprifen kann.

c?* A cl*A c’* A cc* A c’* A
Zeit
2.6.2 Dauerhafte Ausgabenerhéhungen
A

Y AL AL cTAs| A cTAs| A cTA,

CZkAl CZkAz CZkA3 CZkA4 CZkA5 CZ*AG CZ*A7 CZkAg

c*A1] c*A,| c*Asl c*Ad c*Ad c*Ag] C*A; | c*Ag | c*Ag

A, A, As Ay As As A; Ag Ag | A
Zeit

Die Unternehmen erhdhen ihre Investitionsnachfrage dauerhaft um den Betrag A. Es gilt weiterhin die

Annahme der Kopfsteuer. Die erhdhte Investitionsnachfrage fuhrt zu einer Erhéhung des Volksein-
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2

kommens um A. Wegen der Kopfsteuer steigt auch das verfligbare Einkommen der Haushalte um A.

Der Bruchteil c*A wird zuséatzlich konsumiert. Die Beschaftigung in der Konsumgiiterindustrie steigt,

bei unveranderter Investitionsnachfrage steigt das Volkseinkommen in dieser Runde um c*A gegen-

Uber der Vorperiode. Die Konsumnachfrage der Haushalte steigt in dieser Periode um c*c*A. Das

Volkseinkommen steigt um die Zunahme der Konsumnguternachfrage. Dieses setzt sich von Runde

zu Runde so fort. Das Volkseinkommen wachst von Periode zu Periode, aber: Die Zuwéachse werden

immer kleiner, weil die marginale Konsumneigung 0 < ¢ < 1 ist.

Das kann auch an zwei Zahlenbeispielen erértert werden.

Fall 1: Die Unternehmen erhdhen die Investitionsnachfrage in

dem durch die Zahlen der Periode 1 dargestellten

Gleichgewicht dauerhaft um 10 Einheiten. Die margi-

nale Konsumneigung habe den Wert ¢ = 0,8

Periode Y(v) C S I G T Y
1 80 64 16 16 20 20 100
2 80 64 16 26 20 20 110
3 90 72 18 26 20 20 118
4 98 78,4 196 26 20 20 1244
5 1044 835 209 26 20 20 1295
n 130 104 26 26 20 20 150(*

(*) Die Bestimmung der Hohe des Gleichgewichtseinkommens erfolgt spéter.

Fall 2: Ausgangspunkt ist das in Zeile 1 der vorigen Tabelle

dargestellte Gleichgewicht. Wir nehmen eine propor-

tionale Einkommensteuer mit t = 0,2 die marginale

Konsumneigung mit ¢ = 0,8 und eine dauerhafte Erho-

hung der Staatsausgaben um 10 Geldeinheiten an.

Periode Y(v) C S I G T Y
1 80 64 16 16 30 20 100
2 80 64 16 16 30 20 110
3 88 704 176 16 30 @ 22 116,4
4 93,1 745 186 16 30 233 120,5
n 102,2 81,8 204 16 30 @ 255 127,7(%

(*) Die Bestimmung der Hohe des Gleichgewichtseinkommens erfolgt spéter.
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2.6.3 Numerische Betrachtung

Die Gesamtnachfrage errechnet sich nach der aus der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung bekann-

ten Verwendungs-Gleichung wie folgt:

Q) Y=C+1+G+ X-M

Die Konsumnachfrage wird bestimmt von der marginalen Konsumneigung ¢ und dem verfligbaren Ein-
kommen, das sich wiederum ergibt aus Volkseinkommen, Steuern und Transfers. Daraus leitet sich
die folgende Gleichung ab.

2) C=c*(Y-T+Tr)
Die Steuern ergeben sich zum einen aus der autonomen Steuer T(a) und zum anderen aus der

proportionalen Einkommensteuer mit dem marginalen Steuersatz t. Daraus leitet sich folgende

Gleichung ab.

B T=T@+t*Y

Durch Einsetzen von (3) in Gleichung (2) ergibt sich die Gleichung (2°).

2) C=c*(Y-T(@)-@t*Y)+Tr)

Durch Einsetzen von (2°) in Gleichung (1) ergibt sich dann

(1) Y=c*(Y-T@-@t*Y)+Tr)+l + G +X-M

Durch Umformung erhalt man

1) Y@-c+(c*t)=-c*T(@)+(c*Tr)+1 +G + X-M

Die Veranderungen der Gesamtnachfrage infolge von Veranderungen einzelner
Nachfragekomponenten bzw. staatlich beeinflussbarer Aktionsparameter lassen sich durch

Differentiation darstellen. Man erhalt dann die jeweiligen Multiplikatoren.

dY/dl = -—-mmemmmeeeee Investitionsmultiplikator
(1-c+c*t)
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1
dY/dG = - Staatsausgabenmultiplikator
(1-c+c*)
-C
dY/dT(a)= --------------- Steuermultiplikator
(1 -c+c*)
Cc
dY/dTr = -——--mmmmmm- Transferausgabenmultiplikator
(1 -c+c*)
1
dY/dX = - Exportmultiplikator
(1 -c+c*)
-1
dY/dM = - Importmultiplikator
(1 -c+c*)

Wenn keine proportionale Einkommensteuer vorausgesetzt wird, so entfallt der Term c*t in allen
Multiplikatoren, wie sich leicht nachweisen IaRt. Fir den Gleichgewichtszustand des oben diskutierten
Falles 1 ergibt sich bei fehlender proportionaler Einkommensteuer und unter der Annahme von ¢ = 0,8

folgender Investitionsmultiplikator:

Bei einer Erh6hung der Investitionsnachfrage um 10 Geldeinheiten (GE) steigt das Volkseinkommen
also um den Wert 50, daraus ergibt sich dann das Gleichgewichtseinkommen der Periode n zu 150
GE. Fur den Gleichgewichstzustand des oben diskutierten Falles 2 ergibt sich unter der Annahme
einer proportionalen Einkommensteuer mit t = 0,2 , einer marginalen Konsumneigung von ¢ = 0,8 und

einer Erhéhung der Staatsausgaben um 10 GE folgender Staatsausgabenmultiplikator:

1 1 1
7 [ — =277
(1-c+c3t) (1-0,2+0,16) 0,36

Bei einer Erhdhung der Staatsnachfrage um 10 GE steigt das Volkseinkommen also um 27,7 GE auf
127.7 GE. Die Unterschiede in den Gleichgewichtseinkommen beider Félle ergeben sich aus unter-
schiedlichen Annahmen Uber das Steuersystem. Staatsausgaben und Investitionen haben ceteris pa-
ribus die gleichen Multiplikatorwirkungen. Im zweiten Falle mit einer proportionalen Einkommensteuer
ist noch zu beachten, daf3 das anfangliche Budgetdefizit des Staates von 10 GE sich im Lauf des Mul-

tiplikatorprozesses deutlich verringert. Wiirde der Expansionsprozess des Falles 2 von einer Erho-
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hung der Investitionsnachfrage getragen, so kdme es anfanglich nicht zu einem Budgetdefizit und am

Ende demzufolge zu einem Budgetiberschuf3.

2.6.4 HAAVELMO - Theorem

Das Theorem - erstmalig von T. Haavelmo formuliert, der vor kurzer Zeit den Okonomie-Nobelpreis
erhalten hat - untersucht die Multiplikatorwirkungen einer Erhéhung der Staatsausgaben bei ausge-
glichenem Budget in einem nur aus Kopfsteuer bestehenden Steuersystem. In diesem Falle gibt es

folgende Multiplikatoren:

Staatsausgaben Steuern Nettowirkung

Demzufolge lautet das HAAVELMO-Theorem in diesem Falle:

Die Erhdhung eines ausgeglichenen Budgets erhdht unter bestimmten Bedingungen die Gesamtnach-

frage und damit das Volkseinkommen um genau den Betrag der Budgetausweitung.

Bei einer Erh6hung der Transferausgaben und gleichzeitiger Steuererhéhung gilt das Haavelmo-

Theorem hingegen nicht.

Transfers Steuern Nettowirkung

Betrachten wir nun den Fall mit proportionaler Einkommensteuer, so taucht nun der Term c*t im

Nenner auf. Die beiden relevanten Mulitplikatoren ergeben in ihrer Nettowirkung folgendes:

Nettowirkung: M = —mmmmmmmmmee

Wie man durch Einsetzen entsprechender Werte fir ¢ und t leicht nachprifen kann, gilt fur die

Nettowirkung

0 < m <1
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Die Existenz einer proportionalen Einkommensteuer bewirkt, dall das neu geschaffene Einkommen
einer Besteuerung unterliegt, der Multiplikator muf3 daher kleiner sein als bei Nichtexistenz einer sol-
chen Steuer.

Bei der Wirksamkeit von Beschéaftigungsprogrammen kommt es entscheidend auf die Finan-
zierung an. Werden die Budgetdefizite durch Steuern finanziert, kommt es unter realistischen Bedin-
gungen zu Multiplikatoren mit Werten zwischen 0 und 1.

Dabei mufl? man die Frage ernsthaft priifen, ob sich eine solche Vorgehensweise der Steuerfi-
nanzierung staatlicher Ausgabenprogramme (berhaupt lohnt. Man muf3 namlich auch mit einigen
volkswirtschaftlichen Kosten bei diesen Transaktionen innerhalb der Burokratie rechnen. Es entsteht
bei der Umsetzung namlich zusétzlicher staatlicher Personal- und Sachaufwand sowohl bei der Steu-
ererhebung als auch bei der Realisierung der Ausgabeprogramme (Planung, Durchfiihrung und Kon-
trolle). Burokratische Sickerverluste werden den ohnehin schon kleinen Multiplikator weiterhin verklei-
nern.

Auf weitere Probleme im Zusammenhang mit der Finanzierung von staatlichen Expansions-
programmen wird in einem spéateren Abschnitt noch ausfihrlich eingegangen. Den jetzigen Stand des
Wissens Uber die Wirkungsweise des Multiplikators will ich fiir die eingehende Diskussion dessen be-
nutzen, was wir in Deutschland nach der Wirtschafts-, Wahrungs- und Sozialunion (WWSU) des letz-

ten Jahres uns "gegenseitig angetan" haben.

2.6.5 Auswirkungen der Wirtschafts-, Wahrungs- und Sozialunion (WWSU) auf die

Wirtschaften beider Teile Deutschlands

Die mit der Einfuhrung der WWSU verbundene Wahrungsumstellung von Mark der DDR auf DM er-
folgte bei Léhnen und Gehéaltern zum Kurs 1:1, bei Sichteinlagen von DDR-Biirger oberhalb 8.000
Mark der DDR 1:2 und bei Sichteinlagen von Nicht-DDR-Burgern 1:3. Daraus errechnet sich das kurz-
lich nach heftiger Kritik durch Bundesbankpréasident Pohl zur - wirklich fadenscheinigen — Rechtferti-
gung von der Bundesregierung angegebene gewogene arithmetische Mittel von 1:1,82. Gleichzeitig
bedeutete die WWSU die volle Marktoffnung der DDR-Wirtschaft fir den Weltmarkt.

2.6.5.1 “Stiick-Kosten-Schock” fiir die DDR-Betriebe

Okonomisch relevant ist nicht der von der Bundesregierung angegebene Umtauschsatz. Entschei-
dend sind vielmehr zum einen der Umtauschsatz 1:1 bei L6éhnen und Gehéltern und zum anderen die
gleichzeitig erfolgte Ubertragung des westdeutschen Systems der unmittelbaren Finanzierung von so-
zialen Aufgaben durch die Unternehmen. Man rechnet in Westdeutschland bei einem Lohn von 1 DM
mit Lohnkosten von 1,82 DM. Die Differenz entsteht durch die sogenannten Lohnnebenkosten (Beitra-
ge der Arbeitgeber zur Sozial-, Kranken- und Arbeitslosenversicherung der Arbeitnehmer, Lohnfort-
zahlung im Krankheitsfall, Schutzgesetze fiir schwangere Miitter und Behinderte etc.). Wichtig fir die
Beurteilung der Wirkungen der 1:1 DM-Einfiihrung ist auch die niedrige Produktivitdt der DDR-Wirt-
schaft als Folge jahrzehntelanger Koordinations- und Steuerungsmangel. Setzt man die Produktivitéat
der westdeutschen Wirtschaft mit 100 an, so erreichte die DDR zum Zeitpunkt der WWSU etwa den

Wert 30. In einer solchen Situation wirkt eine Umstellung 1:1 als Aufwertungsdeflation von etwa
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300%. Um sich die Bedeutung klar zu machen, sei hier darauf hingewiesen, daR die westdeutsche
Wirtschaft - wirde die DM gegenlber den anderen EG-Wahrungen von heute auf morgen um nur
25% aufgewertet - massivste Beschéaftigungsprobleme haben wirde. Die Einfihrung der WWSU hat
also in der DDR-Wirtschaft einen gewaltigen “Stlick-Kosten-Schock” ausgeldst. Er wirkte, wie wir

noch sehen werden, auf die Konsum-, Export- und Investitionsguterproduktion.

2.6.5.2 Konsumgutermarkt

Bei der Beurteilung der infolge der WWSU zu erwartenden Entwicklung auf dem Konsumgutermarkt
ist das Verhalten von drei Entscheidungstragern zu betrachten. Produzenten und Konsumenten in der
DDR miussen in ihren Verhaltensweisen genauso analysiert werden, wie die westlichen Handels-

ketten.

2.6.5.2.1 Substitutionseffekte bei Konsumenten

Aus der Sicht der Konsumenten in der DDR ergaben sich einige wichtige - sich zum Teil gegenseitig
verstarkende - Effekte.

1. Vor der Wende wurde bei DDR-Konsumenten eine DM-Illusion aufgebaut. Mit DM - das
wurde Uberall erlebt - konnte man alles kaufen. Zum einen konnten Wirtschaftssubjekte ohne West-
kontakte in Intershops nicht kaufen. Zum anderen sei an die Formulierungen von Zeitungsannoncen
"Tausche Badewanne gegen blaue Kacheln" erinnert.

2. Es gab in der DDR Versorgungsprobleme bei bestimmten - zugegeben nicht bei lebens-
wichtigen Waren, sieht man einmal von einigen Medikamenten ab - Gltern aufgrund der standigen
Auf3enhandelsprobleme (Beispiele: Sudfriichte, Kakao, Kaffee).

3. Im Bewul3tsein der DDR-Konsumenten gab es erhebliche Qualitatsunterschiede zwischen
West- und Ostwaren. Hier spielt die subjektive Bewertung eine Rolle und nicht der objektiv mdglicher-
weise wesentlich geringere Qualitatsunterschied.

4. Zwischen West- und Ostwaren gabe es zum Teil beachtliche Preisunterschiede bei be-
stimmten Waren. Diese Unterschiede waren zum einen auf die gangige Subventionspraxis (Nahrungs-
mittel wurden zweimal - beim Erzeuger und beim Verbraucher subventioniert) und zum anderen auf
Prohibitionspraktiken zuriickzufihren, die entweder mit prohibitiv erhdhten Preisen (bei Unterhaltungs-
elektronik) oder durch Schaffung von >sozialistischen Wartegemeinschaften< (bei Autos) arbeiteten.

Mit Einfiihrung der WWSU registrierten Okonomen dann bei DDR-Konsumenten einen hichst

wirksamen - aber in seinen Wirkungen fatalen - Substitutionseffekt.
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2.6.5.2.2 Veranderungen in der Vertriebsstruktur

Vor der Wende war die Vertriebsstruktur (Industrie - Gro3handel - Einzelhandel) in der DDR in drei
Stufen monopolistisch organisiert. Man kann von "zementierten" Absatz- und Transportwegen spre-
chen. Die Markt fir Konsumgiter in der BRD ist oligopolistisch strukturiert, der GroBhandel hat schon
seit Jahren groRe Anteile an der Versorgung mit Nahrungs- und GenuRRmittelversorgung verloren. Am
Beispiel groRer Einzelhandelsketten kann man den Ubergang zu zweistufigem Beschaffungssystem
(just in time) beobachten (siehe ALDI, rewe). Im "just in time"-System nutzen die Einzelhandelsketten
die Mdglichkeit, von Produzenten Rabatte zu verlangen (Rabattkartelle sind nach unserer Wettbe-
werbsordnung erlaubt !). Die Ketten garantieren hohe und vor allem kontinuierliche Abnahmemengen,
Ubernehmen die Transporte ab Fabrik in eigener Regie und fiihren Marketing in eigener Sache durch.
Damit wird der Hersteller in wesentlichen Betriebsfunktionen entscheidend von Kosten befreit, das
wissen beide (Nachfrager und Anbieter) und deshalb kommt es zu Rabattvereinbarungen zu beider-
seitigem Nutzen. Mit der durch die WWSU verbundenen Entflechtung der HO-Strukturen und dem
Verkauf an BRD-Handelsketten sind die bestehenden Vertriebsstrukturen aufgelést worden.

Bei der Beurteilung des Verhaltens der westdeutschen Handelsketten ist nun folgendes zu be-
rucksichtigen. Sie verhalten sich rational, wenn sie anstelle der unsicheren ostdeutschen Liefer- und
Vertriebsstrukturen die sicher zu kalkulierenden westdeutschen Beschaffungswege weiter benutzen.
Man muf davon ausgehen, dal3 bei ihnen in diesem Punkt eine mehr oder weniger gro3e Unkenntnis
Uber die Lage auf dem DDR-Markt bestand. Eingeschrankte Kommunikationsméglichkeiten haben sie
dazu verleitet, die Méglichkeiten der Beschaffung von Waren aus DDR-Produktion mdglicherweise gar
nicht erst zu suchen. Selbst wenn sie Partner gefunden hatten, ist immer noch zu priifen, ob diese
zum einen in der Lage waren, zu ahnlich glinstigen Rabatten anzubieten. Zum anderen wirkte in die-
ser Zeit der oben beschriebene Stiuick-Kosten-Schock, d.h. die Produktionsbedingungen bei mdglichen
DDR-Lieferanten waren unsicher. Die westdeutschen Handelsketten haben in ihrem rationalen Kalkul
dabei sogar den nicht zu unterschatzenden Nachteil der langeren Transportwege und der sich - weil
alle sich so verhielten - verlangernden Transportzeiten in Kauf genommen. Bei der Darstellung von
bestimmten Szenen im Fernsehen, in denen sich beispielsweise DDR-Produzenten von Obstsaften
hilfesuchend an die Betreiber von Filialkettenladen wandten, um dort fur ihre Waren Marketing zu ma-
chen, wurden diese handfesten 6konomischen Begriindungen nattrlich nicht geliefert und es entstand

fiir den uninformierten Zuschauer das Bild von den "imperialistischen Westketten".

2.6.5.2.3 Makrotkonomische Wirkungen

Aus dem oben gesagten wird verstandlich, daf3 die Konsumgiterproduktion der DDR wegen des
Stlick-Kosten-Schocks und wegen der raschen Auflésung der vorhandenen Vertriebsstrukturen zu-
sammenbrechen mufdte. Angebots- und Nachfrageeffekte bewirkten eine mehr oder weniger starke
Substitution heimischer Konsumgtternachfrage durch Importe aus der BRD. Die DDR-Importe aus

diesem Bereich sind aus der Sicht der BRD Exporte.
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DDR: Y =C + 1 + G + Ex-Im

+ +

+

BRD: Y =C+ 1+ G+ Ex-Im

In der DDR wirkt der Importmultiplikator

(1-c+c*)

In beiden Teilen Deutschlands wird es sicherlich unterschiedliche Konsumneigungen geben. Aus den
vorigen Uberlegungen zu den Bestimmungsgriinden fiir die aggregierte Konsumnachfrage wird plau-
sibel, daf’ in der DDR mit einer hoheren marginalen Konsumneigung zu rechnen ist. Dies erklart sich
im Zusammenhang mit der WWSU mit den deutlich niedrigeren durchschnittlichen DDR-Einkommen
und den gleichzeitig annahernd gleichen Preisen. In der DDR kommt gleichzeitig noch der hier so be-

zeichnete "Nachholebedarf" hinzu.

Nimmt man nun fur die BRD eine Konsumneigung ¢ = 0,8 und fiir die DDR einen Wert ¢ = 0,9 an, so

ergibt sich bei gleichem t fur die GréRe der Multiplikatoren folgendes:

=1 =10 J e — Sp— =+2,77

5] 5] = — = ereee = - 3,57
1-09+0,18 0,28
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Kommt es wegen der oben beschriebenen Effekte zu einem Kaufkrafttransfer von der DDR in die BRD
in H6he von 10 GE, so steigt das Volkseinkommen im Westen um 27,7 GE, wéahrend es im Osten um

35,7 GE sinkt. Dies hat nun Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt.

C—Prod(w) A

N

Wegen der deutlich héheren Arbeitsproduktivitat in der westlichen Konsumguterproduktion steigt die
Arbeitskraftenachfrage nur in geringem Ausmal. Hier mag auch eine Rolle spielen, dal’ ein groR3er
Teil des im Westen wirkenden Nachfragebooms von Konsumgiterproduzenten in der EG befriedigt
wird. Zu einem gewissen Teil wird die im Westen entstehende Exportnachfrage Uber steigende Im-

portnachfrage abgedeckt werden. Fir die DDR sieht die Geschichte aber ganzlich anders aus:

C-PrOd(o) A

N

Die Konsumgiiterproduktion der DDR hat am Rande ihrer Kapazitaten gearbeitet. Es ist von einem ho-
hen Anteil an latenter Arbeitslosigkeit auszugehen und eine deutlich niedrigere Arbeitsproduktivitat an-
zunehmen. Der Freisetzungseffekt durch den Kaufkrafttransfer wird wegen der deutlich hheren Multi-

plikatorwirkungen also betréchtlich sein.
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2.6.5.3 Exportgutermarkt

Die DDR-Exportgiiterindustrie bedient zwei fiir unsere Uberlegungen wichtige Markte: den Markt in-
nerhalb des RGW und den Markt der sogenannten nicht-sozialistischen Lander. Auf beiden wirkt der
oben beschriebene Stiick-Kosten-Schock. Da die DDR aus kostentheoretischer Sicht keine Niedrig-
lohnland ist, werden sich deshalb die sogenannten terms of trade fur die DDR in negativer Weise
verandern. Hinzu kommt, dal3 westdeutsche Konkurrenzindustrien (Werftindustrie) weiterhin schon
seit langer Zeit Ubliche Subventionen in zum Teil betrachtlichem Ausmalfd erhielten. Dieser Zusam-
menhang wurde aber zum Zeitpunkt der WWSU noch nicht gesehen. Es entstanden auch aus diesem
Grunde gravierende Nachteile im "Subventionswettbewerb" zwischen ost- und westdeutschen Be-
trieben.

Als entscheidender Faktor fur die DDR-Exportindustrie kommt nach hinzu, da’ die RGW-L&n-
der, die bisher eine betréachtliche Nachfrage nach DDR-Produkten entwickelt hatten, nun vor drei mas-
siven Problemen standen. Erstens haben alle RGW-Lander mit groRen Konversionproblemen zu
kampfen, zweitens besteht bei ihnen chronischer Mangel an harten Devisen. DDR-Exporte wurden
vorher auf der Basis von RGW-Verrechnungseinheiten abgerechnet, nun war in harter DM zu zahlen.
Drittens haben ausbleibende DDR-Exporte fur die RGW-Wirtschaften negative Auswirkungen, diese
Wirkungen breiten sich multiplikativ auf &hnliche Weise aus, wie das oben - freilich in entgegengesetz-
ter Richtung - im Verhaltnis zwischen der BRD und der EG gezeigt wurde. Auf diese Probleme hat die
sowjetische Seite schon frithzeitig in den 2+4 Verhandlungen aufmerksam gemacht. Die Bundesre-
gierung hat zwar Liefergarantien gegeben, aber die Zusicherungen stammten vom Kanzler und das

schrankt vielleicht inren Wert entscheidend ein.

2.6.5.4 Fiskalische Depression

Die vom Konsumgtter- und Exportgitermarkt ausgehenden Einkommens- und Beschéaftigungseffekte
haben Auswirkungen auf Einnahmen- und Ausgabenseite des 6ffentlichen Sektors. Hohere Arbeitslo-
sigkeit fihrt zum einen zu Riickgangen bei den Beitragen zur Arbeitslosenversicherung und zum an-
deren zu hdheren Ausgaben fir Arbeitslosengeld, Arbeitsbeschaffungs- und Qualifizierungs-mafnah-
men. Hohere Arbeitslosigkeit fihrt auch zu Einnahmeausféllen bei der Sozial- und Krankenversiche-
rungen. Dauerhafte Defizite in diesen Kassen filhren zu politischen Forderungen nach 6ffentlichen Zu-
schiissen. Die wichtigste Wirkung hat Arbeitslosigkeit aber auf die Einnahmeseite der offentlichen
Haushalte. Es ergeben sich Ausfélle bei der Lohn- und Einkommensteuer, stillgelegte Betriebe zahlen
keine Korperschaft-, Gewerbeertrag- und -kapitalsteuer.

Neben Ausgabenerh6hungen und Einnahmeausfallen wirkt bei den 6ffentlichen Haushalten
noch eine Erblast aus der Vergangenheit der DDR: die gegentber Westdeutschland véllig andere Or-
ganisation, Aufgabenstellung und Struktur der 6ffentlichen Verwaltung in der DDR und die durchge-
hend hohe Besetzung der ehemaligen offentlichen Verwaltung mit Personal. Das verursacht einen ho-
hen Umstellungsaufwand. Zum einen mussen viele Mitarbeiter der offentlichen Verwaltung auf die
zum Teil vollig andersartigen 6ffentlichen Aufgaben durch Weiterbildungsmafinahmen vorbereitet und

qualifiziert werden. Zum anderen verlangt die Einfuhrung der westdeutschen Rechts- und Verwal-
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tungsordnung vollig neue Sachmittel. Das Uberaus komplizierte westdeutsche Steuer-system ist nur
durch ein hohes Ausmalf? an Automatisierung zu bewéltigen und wenn man die grundgesetzlichen Po-
stulate auf Gleichbehandlung auch hier wirklich ernst nehmen will, bedeutet das einen immensen In-
vestitionsaufwand. Fir Wohngeld, Ausbildungsférderung, Sozialhilfe und viele andere wichtige Ver-
waltungsaufgaben wird &hnliches gelten.

Auch die Léhne und Gehadlter in der o6ffentlichen Verwaltung der ehemaligen DDR werden
nicht dauerhaft auf ihrem derzeit niedrigen Niveau bleiben kénnen, ohne Abwanderungen beflirchten
zu missen. Als Ergebnis bleibt, daf3 die 6ffentlichen Haushalte der neuen Bundeslander noch auf lan-
ge Zeit nicht ausgeglichen sein kdnnen. Man kann die Situation als fiskalische Depression bezeich-
nen. Das heif3t aber auch, dal3 die 6ffentliche Hand fiir die Entwicklung von einer ins Gewicht fallen-
den kreislaufwirksamen, kompensatorischen Nachfrage auf lange Zeit kaum nennenswert in Frage

kommen wird.

2.6.5.5 Chancen fur eine Zunahme der Investitionsnachfrage

Bei DDR-Investoren wird man wohl von einer Keynesschen Investitionsfalle reden missen. Dazu wird
auf die oben gemachten Bemerkungen verwiesen. Einer der wesentlichen Faktoren war in der unzu-
reichenden juristischen, administrativen, technischen und sozialen Infrastruktur zu sehen. Nimmt man
an, diese Problem seien geldst, so wird man beziglich der Kapitalbildung feststellen miissen, dal3 hier
- auch durch die WWSU - keine allzu guten Voraussetzungen gegeben sind. Da kann sich aber durch
westliche Kapitalimporte eine Losung anbieten. Entscheidend wird die weitere Entwicklung der Zinsen
sein.

Bei der Beurteilung der Chance fir Investitionen westdeutscher Investoren in den neuen Bun-
deslandern wird erstens von Bedeutung sein, welche Erwartungen potentielle Investoren tber die Ent-
wicklung der Faktorpreisrelationen haben werden. Hier interessieren die Unterschiede zwischen West-
und Ostdeutschland. Bei einer schnellen Anpassung des ostdeutschen Lohnniveaus an das westdeut-
sche und einem Zurlckbleiben der Produktivitdtsentwicklung gegeniber den alten Landern werden
sich die Investoren ceteris paribus zuriickhalten. Sichere Erwartungen, daf} die Lohne starker steigen
werden als die Produktivitat, werden Investoren abhalten. Ein zweiter wichtiger Aspekt im unterneh-
merischen Kalkil ist die zu erwartende Grenzproduktivitat des Kapitals bei einer Anlage in den ost-
deutschen Landern.

Nehmen wir zur Vereinfachung an, die Infrastrukturprobleme lieRen sich in den neuen L&n-
dern rasch l6sen und die Lohn- bzw. Produktivitatsentwicklung verliefe gunstig, dann kann sich erge-
ben, da3 westdeutsche und andere westliche Investoren sich zu Investitionen in Ostdeutschland be-
reitfinden werden. Damit ist aber immer noch nicht gesagt, daR sich die Beschéaftigungsprobleme 16-
sen werden, denn Investitionen haben nicht zwangslaufig auch Beschéftigungseffekte. Investitionen
und der mit ihnen transportierte technische Fortschritt kdnnen kapital- oder arbeitssparend oder neu-
tral - d.h. von beidem etwas sein. Auf diesen Zusammenhang wird im Abschnitt Wachstumstheorie
noch weiter eingegangen. Hier mochte ich die so eben aufgestellte These anhand der folgenden gra-

phischen Darstellung begriinden.
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Investitionen verbessern und vergréfRern den Kapitalstock einer Volkswirtschaft und erhéhen die Pro-
duktionskapazitét. In unserer Darstellung verschiebt sich also die Produktionsfunktion um den Koordi-
natenursprung gedreht nach links oben. L&Rt sich von den rational entscheidenden Investoren unter
fur sie ertraglichem Aufwand die Situation a im Y ,-N-Diagramm realisieren, dann kommt es zu einer
weiteren Reduzierung der Arbeitskraftenachfrage in den neuen Bundeslandern und damit trotz stei-
gender Investitionen zu noch groRerer Arbeitslosigkeit. In der Situation b bleibt es bei der Arbeitslo-
sigkeit und in der Situation ¢ nimmt die Arbeitslosigkeit in den neuen Landern ab.

Welche der Situationen denn nun tatséchlich eintreten wird, hdngt von den oben als geldst an-
gesehenen Rahmenbedingungen ab. Bestehen die infrastrukturellen Defizite auf Dauer weiter, dann
ist damit zu rechnen, daf3 die industriellen Kapazitdten zur Befriedigung der fraglichen Nachfrage in
Westdeutschland und in westlichen Industrielandern aufgebaut werden. Dann kann nur noch auf ex-
terne Faktoren - wie hohe Transportkosten, dort stéarker steigende Lohne und anderes mehr - gehofft
werden, die einen Stimmungswandel zugunsten von Investitionen in den neuen Landern bewirken

kdnnen.

2.7 Finanzierung von staatlichen Expansionsprogrammen

Eingangs der Darstellung der verschiedenen Mdglichkeiten, mit denen sich staatliche Expansionspro-
gramme finanzieren lassen, sollen einige mehr generelle Aussagen zur Wirksamkeit solcher Program-
me gestellt werden.
1. Expansionsprogramme - das ist aus der vorangegangenen
Darstellung ersichtlich - verschieben die AZ-Kurve nach
rechts.
2. Entscheidend fur die Wirksamkeit staatlicher Expansions-

politik ist die Elastizitat der LM-Kurve.
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Das wird anhand der folgenden Grafik deutlich.

Fall 1: Bei zinsunelastischer LM-Kurve (Liquiditatsfalle)

wirkt das Expansionsprogramm voll.

Fall 2: Bei elastischer LM-Kurve (Normalfall) kommt es zu
einer eingeschrankten Wirkung. Uber steigende Zinsen
werden die Investitionen negativ beeinfluf3t, das
Volkseinkommen steigt nicht so stark wie im Fall 1.

Es kommt zu einem partiellen >crowding out<. Staat-
liche Expansion verdréngt private Investitionen zu

einem gewissen Teil.

Fall 3: Bei vollkommen elastischer LM-Kurve hat eine Expan-
sionsprogramm keine Wirkung, denn steigende Zinsen
fuhren zu vollstandigem crowding out. Die staat-
lich induzierten Nachfrageausdehnungen werden durch
eine entsprechende Abnahme der privaten Investiti-

onsnachfrage kompensiert.

2.7.1 Finanzierung uber die Konjunkturausgleichriicklage
nach dem Stabilitats- und Wachstumsgesetz (StWG)

Im folgenden Diagramm ist ein typischer Konjunkturverlauf dargestellt. Auf die 6konomischen Ursa-
chen, weshalb ein solcher Verlauf der aggregierten Nachfrage auftreten kann, wird in einem folgenden

Kapitel noch eingegangen.

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 85/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

dy/y !

Hochkonjunktur

Abschwung

//Aufschwung

——————

Rezession / Depression

Zeit

Das Konzept der antizyklischen Fiskal-Politik besteht nun darin, die verschiedenen konjunkturwirksa-
men Nachfragekomponenten durch entsprechende fiskalpolitische Malinahmen zu beeinflussen und
damit den Konjunkturverlauf zu dadmpfen. Im Rahmen der Globalsteuerung sollen geldpolitische In-
strumente die Fiskalpolitik unterstitzen.

Im Fall a heif3t das, daf? mit einer Senkung der Staatsausgaben, einer Erhdhung der Steuern,
einer Senkung der Transferausgaben und anderem mehr vorgegangen werden soll. Im Ergebnis stel-
len sich in einer solchen Situation Budgettiberschisse ein.

Im Fall b soll durch eine Erhéhung der Staatsausgaben und Transfers, sowie durch eine Sen-
kung der Steuern fiskalpolitisch gegengesteuert werden. Dabei entstehen Budgetdefizite.

Die Konjunkturausgleichsriicklage des StWG soll dazu dienen, die Budgetiberschiisse aus
fetten Jahren aufzunehmen. Die Ricklage soll nach dem Willen des Gesetzgebers zinslos bei der
Bundesbank hinterlegt werden. In den mageren Jahren sollen die Ricklagemittel zur Finanzierung
der Budgetdefizite verwandt werden.

Damit schafft sich dieses fiskalische Instrument die ideale geldpolitische Ergdnzung selbst.
Eine Auffillung der Ricklage im Fall a bedeutet, dal dem Geldmarkt Geld entzogen wird - wir erin-
nern uns noch, dal3 Geld, das in den Bereich der Zentralbank tbergeht, seine Funktion als Geld ver-
liert - damit sinkt die Geldmenge in einer Zeit, in der ohnehin eine Politik des teuren Geldes angesagt
ist. Mit sinkender Geldmenge kommt nun der schon hinléanglich bekannte Prozel3 steigender Zinsen in
Gang, der dann dampfend auf die Investitions- und mdglicherweise auch auf die Konsumnachfrage
wirkt.

Im Fall b wird zur Finanzierung des entstehenden Budgetdefizits die Konjunkturausgleichs-
ricklage aufgeltst, die Geldmenge steigt, der Zins sinkt und der Aufschwung kann beginnen, wenn

wir uns nicht in der Keynesschen Liquiditatsfalle befinden.
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So weit die Theorie und die Gesetzeslage. In der Realitat ist diese gesetzliche Regelung das Papier
nicht wert, auf dem sie geschrieben ist. Ist es schon ein tolles Angebot an den Fiskus, seine
Budgetiberschiisse zinslos anzulegen, so muf3 man bei der Beurteilung der politischen Wirksamkeit
eines solchen Instrumentes auch die Tatsache berticksichtigen, die Schmdélders einmal mit der weisen
Formulierung von den “vollen Kassen, die siindig machen” beschrieben hat. In der sog.
Finanzministerkonferenz sitzen standig Steuerschéatzer aus Bund und Landern zusammen, die den
Eingang der Steuereinnahmen genau registrieren, um ihre Schatzungen zu aktualisieren und zu
verbessern. Es ware blaudugig anzunehmen, dal3 die aktuellen Steuerdaten den Politikern verborgen
blieben. Sobald sich Anzeichen fir starker sprudelnde Steuerquellen ergeben, wachsen
augenblicklich die Begehrlichkeiten der miteinander im politischen Wettbewerb stehenden Akteure.
Alle Naselang finden bei uns Wahlen statt und in unserer Verfassungskonstruktion steht die
Bundesregierung statistisch alle drei Monate auf dem Prifstand der Landtagswahlen, weil sich die

Mehrheitsverhaltnisse im Bundesrat entscheidend zulasten der Bundesregierung andern kénnen.

2.7.2 Staatskredite bei der Zentralbank

Dies ist ein in anderen westlichen Industrielandern durchaus dbliches Instrument. Die geldpolitische
Wirkung ist &hnlich wie bei der Konjunkturausgleichriicklage. Im Falle der Kreditaufnahme wird die
Geldmenge erhdht, das hat in Rezessionszeiten die schon oben beschriebenen positiven Wirkungen.
Allerdings ist hierbei zu berlcksichtigen, daf3 Zins und Tilgungsleistungen zukiinftige Budgets be-
lasten. In Deutschland ist dieses Instrument nicht so gebrauchlich, im geld- und wahrungspoliti-schen

Teil haben wir ja schon die Autonomie der Bundesbank behandelt.

2.7.3 Kreditfinanzierung Uber den Kapitalmarkt

Die offentliche Hand beschafft sich das fir die Finanzierung von Expansionsprogrammen notwendige
Kapital auf dem Kapitalmarkt und tritt damit als Nachfrager neben alle anderen Kreditnachfrager. Es
kann somit keine Erhéhung der Geldmenge geben. Je nach Elastizitat des Geld- und Kapitalmarktes
kénnen sich durchaus Auswirkungen auf die Héhe des Zinssatzes ergeben, weil staatliche Kredit-
nachfrage die private Kreditnachfrage um den Preis erhéhter Zinsen vertreibt (crowding out). Im

Ubrigen gelten die unter 2.7.1 gemachten Bemerkungen.

2.7.4 Steuerfinanzierung von Expansionsprogrammen

SchlieBlich bleibt noch die Mdoglichkeit von steuerfinanzierten staatlichen Ausgabeprogrammen. Diese
politische Forderung wird immer wieder erhoben. Damit wird diese Forderung aber nicht verniinftiger.
Hierzu ist in dem Abschnitt (ber das Haavelmo-Theorem einiges gesagt worden. Es soll hier nicht
wiederholt werden.
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2.8 Der reale Arbeitsmarkt in Westdeutschland

Zunéachst einige Daten zur Arbeitslosigkeit in westlichen Industrielandern und Westdeutschland. Die
Daten sind nicht mehr ganz aktuell, sie stammen aus einem Beitrag, den ich Anfang 1989 erstellte
und der jetzt erst verdéffentlicht wird. Gleichwohl sind in diesem zugegeben veralteten Datenmaterial
einige wichtige Informationen Uber die Struktur der Arbeitslosigkeit in Westdeutschland enthalten, die

auch fur die neuen Lander zukiinftig von Aussagekraft sein kénnen.

Die USA und Japan verzeichneten in den letzten Jahren einen starken Zuwachs an Arbeitsplatzen. In
der européischen Gemeinschaft gibt es gegenwartig eine Arbeitslosenquote von 11,4 %, sie liegt nur

geringfiigig unter den Vorjahreswerten.

Land Arbeitslosenquote = <Vormonat < Vorjahresmonat
Frankreich (Okt. 88) 11,2 +28 -1,8
GroRbritanien (Nov. 88) 7,3 0,0 -24,0
Italien (Nov. 88) 16,7 0,0 +16,8
Niederlande (Nov. 88) 13,9 0,0 -0,7
Belgien (Sept. 88) 10,7 -11.6 +0,5
BR Deutschland (Dez. 88) 8,5 +4,9 -7,6
Spanien (Sept. 88) 18,9 -6,5 k. A.

Quelle: DRI Europe, Frankfurt, Wirtschaftswoche 6(88),12-1

In Westdeutschland lag die durchschnittliche Arbeitslosenzahl 1987 bei 2,23 Mio (8,9%). Fur 1988 hat
sich keine wesentliche Anderung ergeben. Seit 1985 liegt die durchschnittiche Dauer der
Arbeitslosigkeit unverandert bei sechseinhalb Monaten. Der Anteil derjenigen mit mehr als zwei
Jahren Arbeitslosigkeit nahm von 1986 auf 1987 um 6 Prozentpunkte zu und liegt nun bei etwa 16,1
%. Im gleichen Jahr lag die Arbeitslosenquote bei beruflich nicht qualifizierten Arbeitskraften bei 16 %,
fir Qualifizierte lag sie bei 6 %. Die Arbeitslosigkeit bei Jugendlichen nahm 1987 ab, das hat
vorwiegend demographische Griinde, allmahlich riicken namlich geburtenschwéachere Jahrgénge in
das Arbeitsleben. In 1987 nahm die Arbeitslosigkeit der 55-60jahrigen um 11% und bei den 60-65
jahrigen um 16% zu. Unter Akademikern liegt die Arbeitslosigkeit bei etwa 10 %. Dies scheint dem
allgemeinen Trend zu widersprechen, wonach die Arbeitslosigkeit mit steigender Qualifikation
abnimmt. Dem muld aber entgegengehalten werden, dafRR Arbeitslosigkeit unter Akademikern
vorwiegend bei Juristen, Medizinern und - trotz groBer Stundenausfalle an Schulen - bei Lehrern
auftritt. Die groRe Nachfrage nach Informatikern, Okonomen und Technikern kann von den
Hochschulen nicht befriedigt werden. Die Ursachen fiur die Akademikerarbeitslosigkeit sind also zum
einen in der wenig erfolgreichen Orientierung des Hochschulssystems auf die Nachfragetendenzen
des Beschéftigungssystems zu sehen und zum anderen darin, dal in den Personaletats der

offentlichen Hand schon seit Jahren nur noch geringe Spielrdume fiir Personaleinstellungen bestehen.
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Die Medizinerarbeitslosigkeit hat etwas mit den schon erwahnten Bedingungen an den Hochschulen
zu tun, aber auch damit, daf3 unser Gesundheitssystem schon seit Jahrzehnten chronisch krank ist.

In der offentlichen Meinung herrschen Ratlosigkeit und Irritation. Wunderheilern, die etwa
einer Verkirzung der Wochenarbeitszeit bei vollem Lohnausgleich das Wort redeten, war grol3ere
Aufmerksamkeit beschert als jenen, die mit dkonomischem Sachverstand zu diesen Problemen
Stellung nahmen. Wie sonst sollte man sich die 6ffentliche Popularitat der Milchmadchenrechnung mit

der 35-Stundenwoche bei vollem Lohnausgleich erklaren?

2.8.1 Ursachen der Arbeitslosigkeit

Die Ursachen der Arbeitslosigkeit sind - wie sich schon aufgrund der Arbeitsmarktdaten zeigte -
vielfaltig. Hauptursache ist aber - wie noch zu zeigen ist - die mangelnde Flexibilitit des Arbeits-
marktes.

Betrachtet man die Situation mit dem heutigen ékonomischen Kenntnisstand, so missen wir
feststellen, daR weder die Klassiker noch die Keynesianer groRen Erklarungswert fiir die heutige
Situation haben. Beide Theorien basieren auf der Annahme flexibler Arbeitsmérkte. Tatsachlich haben
wir es - zumindest in Westdeutschland - mit einem Arbeitsmarkt zu tun, auf dem die Léhne nach oben
flexibel und nach unten starr sind. Damit entféllt ein flr beide Theorien wichtiger Baustein. Wenn
dennoch Beschaftigungspolitik des Staates nach Keynes-Rezepturen mit Beschéaftigungsprogram-
men und deficit spending betrieben wird - wahrend langer Zeiten der sozialliberalen Koalition hat es

das ja gegeben -, so hat dies, wie ich noch zeigen werde, weitere Konsequenzen.

2.8.1.1 Starrer Arbeitsmarkt

Unser Arbeitsmarkt gliedert sich in Teilméarkte. Die Gliederung entspricht der Organisation der
Gewerkschaften, die sich in Westdeutschland nach dem Krieg - anders als etwa in Britannien - nach
dem Industrieverbandsprinzip zusammengeschlossen haben. Nachfolgend haben sich die Arbeitgeber
ebenfalls nach diesem Prinzip organisieren missen. Jeder dieser Teilmarkte hat die Marktform des
bilateralen Monopols. In der Theorie des bilateralen Monopols stellt sich also das Problem, den
Ausgang von Verhandlungen zwischen zwei Wirtschaftseinheiten zu erklaren ... Der Ausgang von
Verhandlungen hangt vor allem vom Verhandlungsgeschick, den Vorraten und finanziellen Reserven
sowie vom Stand der Information tGber den anderen Partner ab. Das Verhandlungsgeschick eines
Partners auflert sich beispielsweise in der Fahigkeit, bei dem anderen glaubhaft den Eindruck zu
erwecken, dal3 die Verhandlungen abgebrochen werden, falls eine bestimmte Forderung nicht erflllt
ist. (Schuhmann) Bedeutsam sind auch die Waffen, die den Verhandlungspartnern zur Verfiigung stehen
und vor allem die Spielregeln, nach denen sie diese Waffen einsetzen kénnen. Wenn bei
Tarifauseinandersetzungen keine Waffengleichheit herrscht, dann hat der mit den besseren Waffen
die besseren Mdglichkeiten, seine Vorstellungen in den Verhandlungen durchzusetzen. Auf dem
Arbeitsmarkt kdnnen Streik und Aussperrung als gleichwertige Waffen betrachtet werden, wenn

jedoch die Spielregel gilt, da3 Aussperrung erst als Antwort auf einen Streik eingesetzt werden kann,
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liegt ein eindeutiger Vorteil auf seiten der Gewerk-schaften. Sie kénnen namlich als erste eskalieren,
die Arbeitgeberseite kann nur reagieren. So spricht vieles dafir, dafld wir es hier auf dem Arbeitsmarkt
mit einer Sonderform des bilateralen Monopols zu tun haben, in der die Gewerkschaften dazu
tendieren, die Rolle des Optionsfixierer zu spielen, wahrend den Arbeitgebern die Rolle als
Optionsempféanger bleibt. Ob sie diese Rollen auch tatsachlich einnehmen, hangt entscheidend von

der Einstellung der Offentlichkeit und vor allem der Regierung ab.

2.8.1.2 Verbandsdkonomische Analyse

Bei den Verhandlungsfuhrern beider Seiten handelt es sich um stimmenmaximierende Funktionére in
demokratisch organisierten Verbanden. Im Arbeitgeberverband biindeln sich heterogene Interessen:
Vertreter von Gro3unternehmen sehen manches anders als die Vertreter von kleinen und mittleren
Unternehmen. So werden wir hier heterogene Interessenlagen vermuten missen: Verbands- und
Unternehmensinteressen sind also nicht zwangslaufig deckungsgleich.

Ahnliches gilt fir die Gewerkschaften: Gewerkschafts- und Arbeitnehmerinteressen miissen
nicht zwangslaufig identisch sein. Die soziale Schichtung der Mitglieder von Gewerkschaften weicht
von der sozialen Schichtung aller Beschéftigten ab. Gewerkschaftsmitglieder - sie machen einen
Anteil von etwa 40 % der Beschéftigten aus - stellen kein getreues Abbild aller Arbeithehmer dar.
Untere und mittlere Lohngruppen sowie wenig und mittelmaRig Qualifizierte sind in ihnen
Uberreprasentiert. Bezieher hoéherer Einkommen und hoéher Qualifizierte sind eindeutig
untereprasentiert. Gewerkschaften verstehen sich ja auch als Kampforganisationen der weniger
Privilegierten.  Wahlerstimmenmaximierende = Gewerkschaftsfunktionar  verhalten  sich in
Tarifverhandlungen natirlich so, dal3 sie fiir die Mehrzahl der Mitglieder das meiste herausholen. Sie
praferieren also Tariflésungen mit sozialer Komponente: Jeder Arbeitnehmer soll z.B. 5 % mehr
Lohn - mindestens aber 150 DM mehr - erhalten. Gelingt die Durchsetzung dieser Forderung, erhalten
untere Lohngruppen prozentual hdhere Lohnzuwéchse als Hochlohngruppen. Die Chancen bei den
nachsten gewerkschaftsinternen Wahlen steigen sollten somit fir die gewerkschaftlichen
Verhandlungsfihrer.

Die Einstellung der Arbeitgeberseite zu dieser Tarifforderung ist gespalten. Kleine und mittlere
Unternehmen werden mit einem solchen Tarifergebnis schlechter leben kénnen als grof3e
Unternehmen. Letztere haben ganz gute Mdglichkeiten, einer relativen Verteuerung von
unqualifizierten Arbeitskraften zu begegnen - Rationalisierungsinvestitionen sind hier eben leichter
maoglich. Grole Unternehmen bringen kleinere Unternehmen mit der Zustimmung zu solchen
Tariflésungen in Schwierigkeiten. Da ihnen nicht entgeht, daR man lastigen Wettbewerbern auf
Gutermarkten durch unbequeme Tariflésungen auf Faktormérkten Schwierigkeiten machen kann,
werden die Sockeltariflésungen von einem Teil der Arbeitgeber gar nicht so ungern gesehen werden.
So erklart sich verbandsékonomisch das Zustandekommen von sogenannten Sockeltariflésungen -

wir beobachten sie in Westdeutschland nun schon seit einer Vielzahl von Jahren.
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2.8.1.3 Sockeltarifarbeitslosigkeit

Die Mikrobkonomie lehrt uns, daf? Wirtschaftssubjekte auf die Verdnderungen von Preisrelationen re-
agieren. Die Faktorpreisrelationen zwischen unqualifiziertem und qualifiziertem Arbeitsangebot haben
sich durch die skizzierten Tariflésungen verédndert. Unqualifizierte Arbeit ist relativ teurer geworden.
Aus Sicht der Mikrodkonomie hat dieses Tarifergebnis im Prinzip die gleichen Wirkungen wie eine
Mindestpreisldsung z. B. auf dem Agrarmarkt. Jene Arbeitskréafte, deren zusatzliche Arbeitsproduktivi-
tat (Grenzproduktivitat) iber dem Lohnsatz liegt, haben bei dieser Lésung nichts zu befiirchten. An-
ders sieht das jedoch fir diejenigen Arbeitnehmer aus, bei denen durch das Tarifergebnis nun der
Lohnsatz unter der Grenzproduktivitat der Arbeit liegen wird. Sie mussen Entlassungen furchten.
Setzen die Gewerkschaften bei Tarifverhandlungen besondere Kundigungsschutzrechte fir die Be-
schaftigten durch, so hat das wiederum zur Folge, daR die Unternehmen bei der Frage von Neuein-
stellungen besonders vorsichtig sein werden, das Kindigungsschutzrecht behindert ochne Zweifel die
unternehmerische Flexibilitat der Personalpolitik, das unternehmerische Risiko der Einstellung von
Personal wachst. Die Grenzproduktivitdt der neu einzustellenden Arbeitskrafte muf3 nun erheblich
Uber dem herrschenden Lohnsatz liegen, bevor das Unternehmen zur Ausweitung des Personalbe-
standes bereit ist.

Die Nachfrage nach Arbeitskréften von seiten der Unternehmer wird also abnehmen. Beson-
ders groR ist die Abnahme der Nachfrage nach Arbeitskraften mit geringerer Produktivitat - also bei
den weniger qualifzierten Arbeitskréaften in unteren Lohngruppen. Bei grésseren und kapitalkraftigeren
Unternehmen kommt es infolge von Rationalisierungen langfristig zu Personalabbau in unteren Lohn-
gruppen, denn bei den weniger qualifizierten Arbeitskraften lassen sich am ehesten Substitutionen
durch Maschinen und Roboter vornehmen. Die personalpolitischen Anpassungen erfolgen angesichts
des Kiindigungsschutzes weitgehend - unter Ausnutzung der natirlichen Fluktuation - durch unterlas-
sene Neueinstellungen. Kleinere Unternehmen kommen da oft in Schwierigkeiten, sie kdnnen diesen
Weg nicht so ohne weiteres gehen. Das ist der erste Grund fur das Entstehen der sogenannten
Sockeltarifarbeitslosigkeit, sie trifft vor allem diejenigen, die aufgrund ihrer geringen beruflichen Quali-
fikation ohnehin schon schlechtere Chancen auf dem Arbeitsmarkt haben.

Dieses Tarifergebnis hat Wirkung sowohl auf der Nachfrage- als auch auf der Angebotsseite
des Arbeitsmarktes. Jene, die nach Schulabschlu? neu ins Berufsleben treten, haben sich zu ent-
scheiden zwischen einer Ausbildung und einer Berufstatigkeit ohne Ausbildung. Die Chance dafir,
dal der Weg in eine gute Ausbildung nicht gewéhlt wird, ist vergleichsweise grof3. Neben dem Ausbil-
dungsaufwand wird ein - im Vergleich zu den Tarifléhnen fir ungelernte Arbeitskréfte - deutlich gerin-
geres Einkommen wahrend der Ausbildungszeit zu erwarten sein. Weiterhin: Aus einer guten Ausbil-
dung ergeben sich spéter nur relativ geringfiigig hohere Einkommen. Die Schulabganger erliegen also
einer Tarifillusion. Die Folgen sind vorhersehbar: einer geringeren Nachfrage nach unqualifizierten Ar-
beitskraften steht ein groReres Angebot ungelernter Arbeitskrafte gegeniiber. Die Schere zwischen
Angebot und Nachfrage auf dem Arbeitsmarkt 6ffnet sich.

Nun ergibt sich ein weiterer wichtiger Prozel} - interessanterweise von den amerikanischen
Keynes-Anhangern (Blanchard, Summers) unter dem Stichwort Hysterese in die Diskussion gebracht

(7). Der Begriff Hysterese stammt aus der Physik und bezeichnet die Tréagheit magnetischer Molekle

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 91/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

bei Anderungen in umgebenden Magnetfeldern. Wenn man diesen Begriff auf die Okonomie des
Arbeitsmarktes anwendet, so meint man damit, daR Arbeitslose mit andauernder Arbeitslosigkeit
zunehmend an Eignung fur den Arbeitsmarkt verlieren. Zum einen veréandern sich die qualitativen
Anforderungen des Arbeitsmarktes infolge technischen Fortschritts in einer fur Langzeitarbeitslose
stéandig ungunstiger werdenden Weise. Leistungsprofile der Arbeitslosen und Anforderungsprofile des
Beschaftigungssystems streben auseinander. Zum anderen verlieren Dauerarbeitslose durch man-
gelndes berufliches Training zunehmend an beruflicher Qualifikation. Je hdher also der Anteil der
hysteretischen Arbeitslosen ist, umso schwieriger ist es, die Arbeitslosigkeit erfolgreich zu be-

kampfen.

2.8.2 Struktureller Wandel

Struktureller Wandel ist in einer modernen Wirtschaft ein ganz normaler Vorgang. Verantwortlich fir
diesen standigen Anpassungsprozel ist der Verbraucher. Zur Messung der Veranderung der gesamt-
wirtschaftlichen Verbrauchervorlieben verwenden Okonomen die sogenannte Einkommenselastizitét
(e) der Nachfrage einzelner Guter und Dienstleistungen. Das Guterbiindel einer Volkswirtschaft muR3
man sich aus Gutern mit unterschiedlichen Einkommenselastizititen zusammen-gesetzt vorstellen.
Gilt fUr ein bestimmtes Gut 0 < e < 1, so verandert sich die Nachfrage nach diesem Gut unterproporti-
onal im Vergleich zur Verdnderung der Gesamtnachfrage - man bezeichnet es dann als inferiores Gut.
Guter mit e > 1 werden superior genannt. Der Strukturwandel verlauft grundséatzlich so, dafd Produkti-
onsfaktoren von inferioren Branchen in superiore Branchen (Kommunalpolitiker nennen solche Bran-
chen auch Wachstumsindustrien) wandern.

In Wirtschaftssektoren mit geringer Einkommenselastizitat der Nachfrage verschiebt sich im
Laufe der Zeit die gesamtwirtschaftliche Nachfragefunktion in Richtung Koordinatenursprung. Die Er-
I6se gehen zuriick, die Gewinnaussichten nehmen ab, eine ganze Reihe von Anbietern wird unter
dem Druck des Marktes aus dem Produktionsprozess ausscheiden missen, denn es gilt das Aus-
schluBprinzip: Anbieter mit Angebotspreisen oberhalb des Gleichgewichtspreises haben keine Chance
mehr. Auf der anderen Seite ist in Sektoren mit hoher Einkommenselastizitdt der Nachfrage eine
Verschiebung der Nachfragefunktion vom Koordinatenursprung weg nach auf3en zu beobachten.
Folglich steigen die Erlése und Gewinnaussichten, das wiederum fiihrt zu einer Zunahme der Produk-
tion bei den im Markt befindlichen Anbietern und gleichzeitig wird es sich fiir neue Anbieter rechnen,
wenn sie in diesen Markt mit zusatzlichem Angebot einsteigen. Léhne und Kapitalrenditen in beiden
Sektoren veréndern sich.

Es ergeben sich Unterschiede in den Faktorpreisen: Kapital sucht die Verwendungen mit der
hdchsten Rendite und wandert relativ schnell aus den Sektoren mit niedriger Rendite ab. Unterschied-
liche Lohnséatze veranlassen auch die Arbeitskrafte zum Verlassen der Krisenbranchen. Die Arbeits-
krafte reagieren also auf Lohndifferenzen - wenn auch erheblich langsamer. Das hat etwas mit den
vielféltigen Mobilitdtshemmnissen zu tun (berufliche und regionale Immobilitdt). Die Entstehung des
Ruhrgebietes, die Entleerung landlicher Raume und die zunehmende Verstadterung sind historische

Beispiele dafiir, wie unterschiedliche Einkommenselastizitédten langfristig wirken.
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Der Abbau von Arbeitsplatzen in inferioren Sektoren l6st Beschaftigungsprobleme in einzelnen
Regionen aus. Staatliche Strukturpolitik will die daraus resultierenden Anpassungsfolgen mit Hilfe von
Subventionen mildern. Dabei wird sehr oft Uber das Ziel hinaus gehandelt. Eigennitziges Verhalten
von Wéahlern, Politikern und Burokraten fuhrt dazu, daf3 struktureller Wandel wirksam behindert wird.
Mit strukturpolitischen Subventionen (man denke an den Kohlepfennig) erreicht man eine Senkung
der Stiickkosten und verschiebt damit die Marktangebotsfunktion im stagnierenden Sektor nach unten.
Bei einem kiinstlich noch einmal reduzierten Preis hat man mdglicherweise die Chance, daR3 die Ab-
satzmenge und damit die Beschaftigung wieder auf das urspriingliche Niveau zu anzuheben.

Naturlich hat sich an der Einstellung des Verbrauchers Uberhaupt nichts verandert. Trotz ge-
sunkenen Preises ist die Einkommenselastizitat weiterhin gering. Die Nachfrage nach diesem Gut wird
also weiter zuriickgehen. Dann kommt irgendwann der Zeitpunkt, wo der aufwendige Subventionsap-
parat nicht mehr aufrechterhalten werden kann. Daflir kann es unterschiedliche Griinde geben: Politi-
sche Widerstande angesichts zunehmender Mengen an unverkauflichen Produkten des schrumpfen-
den Sektors (Kohlehalden), Finanzprobleme der 6ffentlichen Hand und v.a.m.. Mit einer solchen kon-
servierenden Intervention kann man langfristig nur Schaden anrichten: Man verhindert kurzfristig Ar-
beitslosigkeit, schafft jedoch langfristig einen neuen Typ von Arbeitslosigkeit - man nennt ihn struktu-
relle Arbeitslosigkeit. Auch hier kénnte man von einer hysteretischen Arbeitslosigkeit reden: man
nimmt mit solchen Interventionen Anpassungsdruck von dem im inferioren Sektor beschéftigten Faktor
Arbeit. Anderweitige Qualifizierung des Faktors Arbeit wird kiinstlich unterbunden, man verhindert viel
zu lange eine Losung der Beschaftigungsprobleme des Sektors durch Fluktuation und sorgt im Ge-
genteil noch dafir, daf3 junge Menschen unnétig lange in diesem kiinstlich am Leben gehaltenen Sek-

tor Aushildungsplatze suchen.

2.8.3 Regionale Tarifpolitik

Ergadnzend zu den obigen Bemerkungen Uber die Auseinandersetzungen auf bilateral organisierten
Arbeitsmarkten ist auch auf die besondere Problematik hinzuweisen, die sich aus einer regionalen
Gliederung des Arbeitsmarktes ergibt. Innerhalb eines Industrieverbandes gibt es, wie eingangs dar-
gestellt wurde, Unternehmen, die Giter mit unterschiedlichen Einkommenselastizitdten der Nachfrage
produzieren. Diese Unternehmen sind nattrlich nicht véllig gleichmaRig tber den gesamten Raum
einer Volkswirtschaft verteilt. Vielmehr gibt es raumliche Konzentrationen von stagnierenden und
wachsenden Branchen. Stimmenmaximierende Verhandlungsfuhrer bei den Gewerkschaften werden
Tarifverhandlungen zuerst in solchen Tarifgebieten beginnen, in denen Unternehmen, die Guter mit
hohen Einkommenselastizitaten produzieren, dominieren. Sie wirden téricht handeln, wenn sie die er-
sten Tarifverhandlungen in den Armenhausern der Volkswirtschaft begannen - dort also, wo mit ande-
ren Worten nichts zu holen ist. So beginnen Tarifverhandlungen in der Metallindustrie in der Regel zu-
erst im Tarifbezirk Nordwirttemberg-Nordbaden, dort also, wo finanz- und umsatzstarke Unternehmen
der Metallverarbeitungsindustrie liegen. Mit den dort erreichten Tarifergebnissen zieht man dann in die
Tarifverhandlungen anderer Tarifgebiete - in der Hoffnung, dort so viel wie mdglich von den Tarifer-
gebnissen Baden-Wirttembergs zu erreichen. Als Ergebnis kann man dann festhalten, daf3 diese Ta-

rifergebnisse auch fur Unternehmen gelten, die es sich aufgrund ihrer wirtschaftlichen Lage eigentlich
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gar nicht leisten kénnen, hthere Léhne zu zahlen. Niedrigere Lohnabschliisse kdnnen von ihnen még-
licherweise nicht mehr verkraftet werden, diese Ergebnisse zwingen dann zu dramatischen Verénde-
rungen der Beschaftigung und méglicherweise sogar zu Betriebsstillegungen.

Bei den Verhandlungen im bilateralen Monopol handelt jeder der Akteure rational, insgesamt
aber ergeben sich keine verninftigen Lésungen. Eine solche Situation wird in der Public Choice Theo-
rie als Rationalitatenfalle bezeichnet. Es sind also auch ohne weiteres Tarifergebnisse logisch erklar-

bar, die wirtschaftlich unverniinftig sind (Herder-Dorneich u. Groser).

2.8.4 Rolle des Staates

In der Bundesrepublik gibt es das Stabilitats- und Wachstumsgesetz, es verpflichtet den Staat zur Ein-
haltung einer Reihe von wirtschaftspolitischen Zielen - unter ihnen ist das Beschaftigungsziel explizit
genannt. Das Gesetz entstand zu Zeiten der GroRen Koalition - Namen wie Barzel, Schmidt, Straul3
und Schiller (letzterer als Wirtschaftsminister) sind untrennbar mit diesem Gesetz verbunden. Kurz
nach Verabschiedung wurde - gegen Ende der 60iger Jahre - mit diesem Gesetz aus einer vergleichs-
weise gelinden Rezession ein Aufschwung nach Lehrbuch - wie Schiller landauf, landab verkiindete
— erreicht. Insider sahen das freilich anders: Zu jener Zeit wurden von der Landesregierung NRW mit
dem 18 Mrd.DM umfassenden und Uber 6 Jahre laufenden Entwicklungsprogramm Ruhr statt der
von der Regierung verkiindeten 3 - 400.000 Arbeitsplatze tatsachlich nur magere 40.000 Arbeitsplatze
geschaffen. In der allgemeinen Euphorie Gber die Wunderwirkungen dieses Gesetzes war es natirlich
nicht opportun, solche erniichternden Zahlen zu verdéffentlichen.

Dieser Wunderglaube férderte nun die Entstehung einer weit verbreiteten lllusion von der
Steuerbarkeit der Wirtschaft und verleitete manchen Politiker zur Abgabe von staatlichen Vollbeschaf-
tigungsgarantien. Das fuihrte dazu, dal3 der Staat im Hintergrund - sozusagen als stiller Teilnehmer -
wenn schon nicht am Verhandlungstisch des bilateralen Monopols - so doch ganz in der Nahe zu fin-
den war. Die Tarifpartner vertrauten auf die Garantie des Staates und konnten es sich so leisten, auch
ein wenig unverninftig zu agieren. Dies geschah im Vertrauen darauf, daf3 der Staat im Hintergrund

alles gegebenfalls schon richten werde.

In einer solchen Bewul3tseinslage, die mit der Zeit nattrlich auch die gesamte Wahlbevolkerung er-
falRte, verwundert es nicht, da der Wahimechanismus eine wie auch immer gefarbte Regierung zu-
nehmend dazu zwingt, sich keynesianisch zu verhalten (Berthold/Kilp)). Dabei sind die politischen
Voraussetzungen fir eine streng keynesianisch - also antizyklisch - ausgerichtete Stabilisierungs-poli-
tik - wie wir oben gesehen haben - gar nicht so gut. Beschéaftigungsprogramme haben - wie oben
schon erwéhnt - oft nur Strohfeuerwirkung, daher ist - zumindest bei struktureller Arbeitslosigkeit —
Stagflation die zu erwartende Folge. Es besteht also ein erheblicher Widerspruch zwischen dem, was
der Staat tatsachlich durch antizyklische keynesianische Politik an den Beschaftigungsproblemen ver-

andern kann und dem, was von ihm politisch erwartet wird.
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2.8.4.1 Ordnende Hand des Staates

Tarifpartner, Wahler und Politiker handeln rational, insgesamt freilich regiert kollektive Unvernunft.
Eine Gesellschaft kann gegeniber diesen Problemen, die im wesentlichen durch aggregierte kollekti-
ve Unvernunft entstanden sind, nicht die Augen verschliessen. Im wohlverstandenen Interesse aller
kann man dieser Entwicklung nicht tatenlos zusehen. Abgesehen davon, daf3 es sich eine Gesell-
schaft aus allokationstheoretischen Griinden einfach nicht leisten kann, wenn wertvolle und knappe
humane Ressourcen nicht genutzt werden, sind die weiteren gesellschaftlichen Folgekosten von Ar-

beitslosigkeit namlich betrachtlich:

1. Arbeitslosigkeit belastet die Sozialhaushalte. Es sind
Sozialtransfers (Sozialhilfe, Wohngeld etc.) zu zahlen
und es entsteht - neben groRem individuellen Leid - ein
erheblicher personeller und sachlicher Aufwand durch die
Bewadltigung der psycho-sozialen Folgen von Arbeitslosig-
keit. Hohere steuerliche Belastungen der Erwerbstatigen

sind ceteris paribus die Folge.

2. Es entstehen Belastungen fir die Krankheits- und Alters-
vorsorge-Systeme, weil Arbeitslose einerseits keine Bei-
trage zu diesen Sicherungssystemen leisten, andererseits
aber - jetzt oder spater - deren Leistungen empfangen.
Damit sind zum einen Belastungen fir kiinftige Budgets
vorprogrammiert, weil in unserem umlagefinanzierten Al-
tersvorsorgesystem die Rentenzahlungen langfristig nur
durch héhere Staatszuschiisse zu finanzieren sind. Héhere
Steuerbelastungen sind also zwangslaufig. Zum anderen

steigen die Krankenkassenbeitrage der Erwerbstatigen.

3. Arbeitslose entrichten keine Steuern, dieses flhrt zu ei-

ner hoheren steuerlichen Belastung der Erwerbstatigen.

4. Arbeitslose haben idR eine marginale Konsumneigung von 1.
Hoéhere steuerliche Belastung der Erwerbstéatigen mindert
das verfiigbare Volkseinkommen. Wird der Konsum beibehal-
ten, so geht das nur zu Lasten der Ersparnisse. Daher
wird auch die gesamtwirtschaftliche Kapitalbildung nega-

tiv beeinfluf3t.

Eine staatliche Beschéftigungspolitik im Interesse von Arbeitslosen und Erwerbstatigen mifite also in

unserem konkreten Falle auf folgende Aspekte ausgerichtet sein:
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* Funktionsfahigkeit der sozialen Sicherungssysteme
erhalten

*  Arbeitsmarkt flexibilisieren

*  Strukturwandel fordern

* Kollektive Unvernunft abbauen

* Grenzen staatlicher Verantwortung fiir den Arbeitsmarkt

aufzeigen
3. Konjunkturtheorie

In der Vergangenheit sind immer wieder Auf- und Abwartsentwicklungen im Niveau der gesamtwirt-
schaftlichen Aktivitdten einer Volkswirtschaft beobachtet worden. Es gibt eine Reihe vonausfihrlichen
Beschreibungen der konjunkturellen Zyklen, sie wurden geliefert u.a. von Juglar (1860) und Spiethoff
(1925). Bekannte Okonomen aus dem deutschsprachigen Raum, die sich mit Fragen der Konjunktur-
theorie beschaftigt haben, sind die Osterreicher Schrumpeter und von Hayek sowie der Deutsche Ha-

berler, der spéater in den USA lehrte.
3.1 Mechanistische Konjunkturtheorien

In Britannien sind Konjunkturzyklen seit 1780 und in Deutschland seit 1840 empirisch nachgewiesen.
aufgrund der zahlreichen Datenreihen suchte man nach GesetzmafRigkeiten in diesen Konjunkturzyk-
len. Der russische Okonometriker Kondratieff entdeckte dabei die nach ihm benannten Kondratieff-
Wellen mit einer L&nge von 40 bis 50 Jahren. Nach dem Franzosen Juglar wurden die gleichnamigen
Konjunkturwellen von 8 bis 10 Jahren Lange bezeichnet. AuRerdem gibt es noch die sogenannten
Kitchin-Wellen von etwa 40 Monaten Wellenlange. Nach damaliger Vorstellung tberlagerten sich die

Wellen.
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“Schrumpeter datiert den ersten Kondratieff-Zyklus von 1787 bis 1842; es ist der Zyklus
der industriellen Revolution. Jeder der sechs ihm eingelagerten Juglar-Zyklen umfaf3t eine Phase
der industriellen Revolution auf den verschiedenen Gebieten, angefangen mit der Baumwollindustrie,
die sich als Innovation neben die alten Textiklindustrien setzt. Der zweite Kondratieff-Zyklus von 1843
bis 1897 ist der Zyklus von Eisen und Stahl, insbesondere des Baus der Eisenbahnen. Die ihm einge-
lagerten Juglar-Zyklen bezeichnen die Schiilbe des Eisenbahnbaus, besonders deutlich in den USA,
wo sie fast die ganze Halfte des Jahrhunderts beherrschen. Der dritte Kondratieff-Zyklus beginnt
1898; es ist der Zyklus der Elektrizitat, der Chemie und des Motors. Sollten die langen Welen wieter-
laufen, was nicht unwahrscheinlich ist, dann kénnte der vierte Kondratieff-Zyklus vielleicht der Zyklus
der Atomenergie werden, denn die Inkubationszeit, von der Schrumpeter spricht, deutet sich bei der
neuen Innovation am Ende des dritten Kondratieff-Zyklus in ahnlicher Weise an wie bei der Elektrizi-
tat am Ende des zweiten und bei der Eisenbahn am Ende des ersten. Uber diese Dinge kénnen wir
wissenschaftlich noch nicht ernsthaft diskutieren” erepony). Wesentlich niichterner sehen das
Dernburg und McDougall: "Der Volksglaube meint, was aufwérts gehe, miisse auch wieder nach
unten gehen. Und als logische Folge daraus ist eine Rezession wie ein Kater nach durchzechter

Nacht der Preis, den eine Wirtschaft fir vorangegangene Exzesse zu zahlen hat.”

3.2 Multiplikator-Akzeleratortheorie

Die Akzeleratorhypothese stellt eine Erweiterung der bisherigen Vorstellungen tber die Bestimmungs-
griinde der gesamtwirtschaftlichen Investitionsnachfrage dar. Nachfrageveranderungen, die z.B. durch
eine Veranderung der Konsum- oder Staatsnachfrage ausgel6st wurden, haben naturlich Auswirkun-
gen auf die Ausnutzung des gesamtwirtschaftlich eingesetzten Kapitalstocks. Steigt die aggregierte
Nachfrage Uber ein gewisses Mal3 hinaus, so ist nicht damit zu rechnen, dal3 die Unternehmen dieser
Entwicklung tatenlos zusehen werden. Wenn sie die Nachfrageverdnderungen als dauerhaft ansehen,
ist es eher wahrscheinlich, daf3 sie ihre Produktionskapazitaten ausdehnen werden. Solche Kapital-
stockerweiterungen (sprich: Investitionen) sind von der Entwicklung der Gesamtnachfrage induziert,
man spricht deshalb auch von induzierten Investitionen.

Umgekehrt muR3 natirlich auch gelten, da ein Riickgang der aggregierten Nachfrage die Be-
reitschaft der Unternehmen sowohl zur Nettoinvestition - also zur Schaffung neuer Kapitalguter — er-
heblich beeintrachtigen wird. Ist der Rickgang der Nachfrage dermaf3en grof3, dald auch durch Ver-
schleil ausfallende Maschinen ohne weiteres verkaftet werden kdnnen, weil eben die Auslastungs-
quote der vorhandenen Maschinen sehr niedrig ist, wird es dann auch keine Ersatzinvestitonen ge-
ben. In der Aggregation wirkt nun dieses Verhalten der Unternehmen akzelerierend auf die nachfra-
gewirksamen Kréfte sowohl in der Phase des Aufschwungs als auch in der Phase des Abschwungs.

Allgemein sagt man, die gesamtwirtschaftliche Investitionsnachfrage sei - neben den bereits
diskutierten Bestimmungsgrinden (Zins, Gewinnerwartungen) - auch von der Veranderung der Ge-
samtnachfrage bestimmt. In der 6konomischen Literatur gibt es eine ganze Reihe von verschiedenen
Darstellungsformen der sogenannten Akzeleratorhypothese. Manche begniigen sich mit der einfachen

Darstellung:
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Andere Darstellungen arbeiten mit zeitlichen Verzdgerungen (time lags), weil angenommen wird, dai3
Anpassungen an die Nachfrageentwicklung nur mit Wahrnehmungs-, Entscheidungs- und Realisati-
onsverzégerungen vorgenommen werden kénnen. Die verschiedenen >lags< haben dann auch unter-

schiedliche Bezeichnungen.

|t = AKZ * (Yt-l - Yt-z)

Die Investitionen der Periode t werden von den Veréanderungen zwischen der Gesamtnachfrage in den
Perioden t-1 und t-2 abhéngig gemacht. Man findet aber auch andere Funktionen mit anderen >lags<.
Interessant wird nun das Zusammenspiel von Akzelerator und Multiplikator in einem Modell. Hier gibt
es eine ganze Reihe von zum Teil auch sehr komplizierter mathematischer Darstellungen. Es wird
zunéchst eine einfache numerische Darstellung gewahlt, die dann aber um eine didaktisch sehr

interessante und aufschlu3reiche Darstellung von Dernburg-Mc Dougall erganzt wird.

Ausgangspunkt sind die folgenden drei Gleichungen:

(1) Yi Ci+ i + G

2 G

a+c*VYiq

(3) It = b+ AKZ (Ct - Ct-l)

Gleichung (2) in Gleichung (3) und diese wieder in Gleichung (1) eingesetzt ergibt:

Ye =a+b+c*(1+AKZ)*Y1—AKZ*C * Yo + Gy

Gleichgewicht herrscht, wenn gilt:

Yi = Y1 = Y2 = Yg

In diesem Fall erhalt man die aus unseren vorherigen Uberlegungen bekannte Form:

1
Yg = --mmmmeee- (@a+b+Gy
1-c
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Nimmt man nun an, die Konsumneigung c sei 0,5, der autonome Konsum a sei 10, es gebe keine
Staatsausgaben g = 0 und es gelte:

Y1 = Y1 = 20,

so liegt das Gleichgewichtseinkommen bei:

Erh6éht man dann die Staatsausgaben auf g = 2, so erhalt man folgendes:

1
Ye = oo *(10+2) = 24
1-05

Der gleiche Expansionsprozess bei einer Ausdehnung der Staatsnachfrage um 2 wird nun unter der

Annahme eines Akzerators mit dem Wert 2 betrachtet. Es ergibt sich folgendes:

Ye = 051 +2) Y1 -2%0.5% Y+ 10 + 2

Yy = 30-20+12 = 22

25

Y1 = 1,6%22-20+12

Yo = 1,5%25-22+12 = 27,5
Yz = 1,5*27.5-25+12 = 28.25

Setzt man diese Berechnungen fort, so erhalt man folgendes Tabelle.

Periode Y

o

22

25

27,5

28,25
26,875
24,0625
21,21875
19,765625
20,426

0 N OO o A WN B
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Es entsteht eine alternierende Konjunkturbewegung mit gleicher Amplitude um das Gleichgewichtsein-
kommen 24, die sich nicht beruhigt. Bei anderen Kombinationen von Werten fir c und AKZ ergibt sich

nach Ackley folgendes Bild:

1,0

AKZ

Fur Wertekombinationen im Bereich A ergeben sich keine konjunkturellen Schwankungen. Im
Vergleich zur Situation mit AKZ = 0 - das ist der reine Multiplikatorfall - steigt das Volkseinkommen
zunédchst starker an und schwenkt dann relativ schnell auf das gleiche Niveau wie im reinen
Multiplikatorfall ein. Fur C/AKZ-Kombinationen im Bereich B ergeben sich Konjunkturschwankungen
mit abnehmender Amplitude - also gedampfte Schwingungen. Fur C/AKZ-Kombinationen im Bereich
C ergeben sich expandierende Konjunkturschwankungen. Im Wertebereich D ergeben sich keine
Schwankungen, das Volkseinkommen wéchst exponentiell.

Dieses einfache Multiplikator-Akzeleratormodell ist Prototyp einer ganzen Reihe von Busi-
ness Cycle - Modellen. Okonomen und Okonometriker haben auf verschiedenste Art und Weise ver-
sucht, mit diesem Modelltyp vorangegangene Konjunkturverlaufe empirisch zu verifizieren und fir
Konjunkturprognosen einzusetzen. Viel Erfolg hat man damit jedoch nicht gehabt. Ein wesentlicher
Punkt ist die L&dnge des time-lags, sie konnte nicht so genau quantifiziert werden, dafl} prognosetaug-
liche Modelle entstehen konnten. Im Laufe der Zeit stellte sich heraus, dal3 es offenbar unterschiedli-
che Werte fur den Akzelerator in den verschiedenen Phasen des Konjunkturverlaufs geben musse.
Und es stellte sich auch heraus, daf3 ein wichtiger Faktor fur die konjunkturellen Schwankungen in der

altersmaRigen Zusammensetzung des Kapitalstocks gesehen werden muf3te.
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3.3 Das Gartenzwergkonjunktur-Modell nach Dernburg-McDougall

Dernburg und Mc Dougall haben ein relativ einfach nachzuvollziehendes numerisches Beispiel fur das

Zusammenwirken zwischen Multiplikator und Akzelerator entwickelt. Es wird hier leicht verandert wie-

dergegeben. In einer Volkswirtschaft werden nur Gartenzwerge und Gartenzwergmaschinen produ-

ziert. Dabei gilt nun folgendes:

1. Bei der Produktion einer Gartenzwergmaschine wird gerade so
viel Einkommen geschaffen, um 3 Gartenzwerge zu kaufen.

2. Von dem durch die Produktion einer Gartenzwergmaschine entste-
henden Einkommen in Héhe von 3 Gartenzwergen werden am néch-
sten Tage 2 Gartenzwerge als Konsumnachfrage ausgegeben, die
durchschnittliche Konsumneigung betragt also 2/3.

3. Eine Gartenzwergmaschine produziert einen Gartenzwerg pro Tag,
halt zehn Tage, muR3 danach ersetzt werden und kann unendlich
schnell produziert werden.

4. Im Ausgangszeitpunkt ist der Kapitalbestand so zusammenge-
setzt, dal in jeder Periode zwei Gartenzwergmaschinen veraltet
ausscheiden und dann ersetzt werden mussen.

5. Diese Gartenzwergwirtschaft hatte bis dahin eine gleichmagig
hohe Beschaftigung aufgrund einer konstanten Konsumnachfrage

von 20 Gartenzwergen pro Tag.

Was passiert, wenn plétzlich aus irgendwelchen unerfindlichen Griinden die Nachfrage nach Garten-

zwergen von einer Periode zur anderen um einen Gartenzwerg ansteigt ?

Tag Konsum | Bendtigte Maschinen Zu Tagesbeginn Bruttoinvestition
verfigbare Maschinen

1 20 20 18 2
2 20 20 18 2
3 21 21 18 3
4 23 23 19 4
5 25 25 21 4
6 25 25 23 2
7 21 21 23 -
8 17 17 21 -
9 17 17 19 -
10 17 17 17 -
11 17 17 15

12 21 21 15

13 29 29 18 11
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In diesem Beispiel beobachtet man eine explodierende wellenférmige Konjunkturbewegung. Die Wel-
lenlénge ist identisch mit der Lebensdauer der Gartenzwergmaschinen. Wirde man deren Lebens-
dauer verklrzen, so ergaben sich kirzere Wellenbewegungen. Bei einer Lebensdauer von 1 Tag, ké-
me es zu keiner Wellenbewegung.

Mit der Ausdehnung der Nachfrage steigt die aggregierte Nachfrage Uber die Produktionska-
pazitaten, es erfolgen Nettoinvestitionen. Sie haben einen Mulitplikatoreffekt, der zu weiteren Nach-
frageausdehnungen fiihrt. Diese Nachfrageausdehnungen fiihren zu steigenden Nettoinvestitionen.
Dann aber, wenn die Differenzen zwischen den Volkseinkommen zweier Perioden kleiner werden, be-
wirkt der Akzelerator eine Abnahme der Nettoinvestitionen, infolge des Multiplikators kommt es zu ei-
nem Abschwung. Es werden schliel3lich keine Investitionen mehr getatigt, weil die Angebotskapazita-
ten Uber den von der Nachfrage bestimmten Kapazitaten liegen.

Die Volkswirtschaft tritt dann wieder den Weg nach oben an, wenn durch unterlassene Ersatz-
investitionen der Kapitalbestand der Volkswirtschaft sich knapp unter die Hohe des Gesamtnachfrage-
niveaus gesundgeschrumpft hat. Es treten erst dann wieder Nettoinvestitionen auf, wenn die Nach-
frage Uber den Produktionskapazitaten liegt. In diesem Falle setzt der Akzeleratorprozel3 wieder ein
und wird dabei vom Multiplikator verstarkt.

Im Lauf der Zeit wird die Alterszusammensetzung des Kapitalstocks immer heterogener. Das

hat weitere destabilierende Wirkung auf den Verlauf der Konjunkturzyklus.

3.4 Lagerbestandszyklen

Konjunkturelle Einflisse entstehen auch durch das Lagerverhalten von Unternehmen. Der Umfang der
Lagerbestande kann erstens von der Hohe des Zinsatzes beeinflul3t werden. Je héher (niedriger) der
Zinssatz umso teurer (billiger) ist die Anlage von Kapital in Form von Lagerbestanden. Zweitens
haben Preiserwartungen eine Bedeutung fiir die H6he der Lagerbestande. Zunehmende Erwartung
von steigenden (sinkenden) Preisen werden die Bereitschaft steigen lassen, die Lagerbestédnde zu
erhoéhen (reduzieren). Drittens ergeben sich Probleme mit der Absetzbarkeit von Produkten. Produkte,
bei denen die Nachfrage wegen sinkender Einkommenselastizitat der Nachfrage starker als erwartet
zurlickgeht, altern. Man versucht demzufolge, sich von diesen tberalterten Ladenhitern zu trennen.
Viertens gibt es verderbliche Waren. Die Lagerfahigkeit solcher Produkte ist zum Beispiel auch von
klimatischen oder sonstigen auf3eren Faktoren abhangig. Um lieferfahig zu bleiben und um keine
Nachfrage an Konkurrenten zu verlieren, kalkulieren manche Unternehmen ihre Bestellungen hdher
als ihre tatséchlichen Umséatze. Fiinftens stellt - wie im vorigen Kapitel Uber die besondere Problema-
tik nach der WWSU dargestellt wurde - die Méglichkeit des Masseneinkaufs zu giinstigen Rabatten
einen Anreiz dar, seine Lagerbestande hdher zu halten als eigentlich erforderlich.

Wie sich eine solche Lagerhaltungspolitik der Unternehmen auf die Konjunktur einer Wirt-
schaft auswirken kann, wird anhand des folgenden einfachen Modells deutlich. Dabei wird angenom-
men, dall Unternehmen aus der Summe der oben dargelegten Griinden ihre Bestellpolitik so aus-
richten, dal3 jeweils das Doppelte des Umsatzes einer Periode - z. B eines Tages - auf Lager gehalten
wird. Am ersten Tag betragt der Umsatz (= Konsum) 100 Geldeinheiten. Der gewtinschte Lagerbe-

stand belauft sich demzufolge auf 200. An diesem Lagerbestand andert sich nichts, wenn sich am
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Umsatz nichts andert. In dieser Periode wird also ein Umsatz in Hohe von 100 Geldeinheiten produ-
ziert. Das Volkseinkommen dieser einfachen Volkswirtschaft beléduft sich demzufolge auf 100 Geldein-
heiten. Steigt nun der Umsatz um angenommene 12 Geldeinheiten, so erhéhen die Unternehmern
ihre Lagerhaltung um 24 Geldeinheiten. Demzufolge mul3 die Produktion erstens um 12 Geldeinheiten
zur Befriedigung der um 12 gestiegenen Konsumnachfrage und zweitens um die 24 Geldeinheiten fur
die erhéhte Lagerhaltung der Unternehmen gesteigert werden. Das Volkseinkommen steigt somit um
36 Einheiten. Steigt aber das Volkseinkommen in dieser Periode um 36 Einheiten, so wird bei einer
angenommenen durchschnittlichen Konsumneigung von 0.5 die Konsumnachfrage in der néchsten
Periode um 18 Geldeinheiten steigen. Dieser Zuwachs der Konsumguternachfrage stellt also eine Art
von Multiplikatorwirkung dar, sie addiert sich zu der in der dritten Periode exogen determinierten Zu-
nahme der Konsumnachfrage um 12. Insgesamt erreicht also die Konsumnachfrage in der vierten Pe-
riode das Niveau von 100 + 12 + 18 = 130 Geldeinheiten. Dieses fuhrt nun wieder zu einer Aus-
dehnung der Lagerbesténde, die Bestellmengen zu Anpassung an die gewiinschte Lagerhaltungsquo-
te nehmen also zu, sie addieren sich dann zu den urspriinglichen Zuwachsen der Konsumnachfrage.
Es ergibt sich dann das aus der folgenden Tabelle ersichtliche Bild.

Man erkennt deutlich, dal3 die Produktion vom 5. auf den 6. Tag abnimmt, obwohl die Kon-
sumnachfrage noch weiterhin zunimmt. Von der 6. auf die 7. Periode nimmt die Produktion starker ab
als die Konsumnachfrage. Interessant sind auch die Verhaltnisse in der 9. und 10. Periode. In diesem
Zeitraum nimmt die Produktion schon zu, obwohl die Konsumnachfrage noch abnimmt.

In diesem Modell kumulieren sich also die Wirkungen des Bestellverhaltens der Unterneh-
mens, die zeitlichen Verzégerungen bei den Konsumenten zwischen der Einkommensentstehung und
der Einkommensverwendung, sowie die Tatsache, da3 die Haushalte eine durchschnittliche Konsum-
neigung von nur 0,5 haben. Wéare die Konsumneigung gleich 1, dann ergadbe sich ein vollig anderes
Bild.

Tag Umsatz Gewilinschter Bestellungen Gesamter Umsatz (Volkseinkomm.)
(Konsum) 'Lagerbestand zur Anpassung
an gew. Best.

1 100 200 0 100

2 100 200 0 100

3 112 224 24 136

4 130 260 36 166

5 145 290 30 175

6 149,5 299 9 158,5
7 141,25 282,5 -16,5 124,75
8 124,38 248,75 -33,75 90,62
9 107,31 214,62 -34,13 73,18
10 98,59 197,18 -17,44 81,16
11 102,58 205,16 7,97 110,55
12 117,27 234,55 29,39 146,66
13 135,33 270,66 36,11 171,44
14 147,72 295,44 24,78 182,5
15 153,25 306,5 11,06 164,31
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3.5 Konjunkturzyklen im Nachkriegsdeutschland (West)

Es gab eine Reihe von Rezessionen in Westdeutschland, so in den Jahren 1954, 1957 bis 1959, 1962
und 1963, 1966 bis 1968 und die relativ langanhaltende Rezession, in der sich die westdeutsche Wirt-
schaft seit dem Ende der 70er Jahre befand und zum Teil noch befindet, obwohl sich jetzt deutliche
konjunkturelle Erholungen durch die oben diskutierten Folgen der WWSU abzeichnen, die nun all-
mahlich auch auf den Arbeitsmarkt durchschlagen. Es gab in dieser Zeit auch deutliche Boom-
Phasen, so in den Jahren 1955 bis 1957, 1960 und 1961, 1964 - 1966 und 1969 bis 1972. In den 50er
und 60er Jahren traten die Konjunkturphasen der westdeutschen Wirtschaft zusammen mit kraftigen
Wachstumsvorgangen auf. In einer solchen Konstellation du3ern sich Rezessionen meist nur in einer
Verlangsamung der Wachstumsprozesse. Unterbeschéaftigung oder Arbeitslosigkeit tritt dann nicht
sonderlich deutlich auf. Die Anzahl der offenen Stellen lag in diesen >rezessiven< Phasen nur etwas
weniger weit Giber der Anzahl der Arbeitssuchenden.

Seit den 70er Jahren beobachten wir in Westdeutschland - wie auch in anderen westlichen In-
dustrielandern - eine Tendenz zu verlangsamtem Wachstum. In einer solchen Situation wirken Rezes-
sionen naturlich erheblich stéarker. In einer Rezession oder Depression haben wir mehr oder weniger
starke Arbeitslosigkeit. Man stellt fest, dafl sowohl Konsum- als auch Investitionsnachfrage stagnieren
oder gar zuriickgehen. Damit ist verbunden eine relativ geringe Geldnachfrage und grof3e Liquiditat im
Bankensektor bei niedrigem Zinsniveau. Im Aufschwung werden bisher unterlassene Ersatzinvesti-
tionen wieder durchgefiihrt, das unternehmerische Lagerverhalten verandert sich aufgrund der besse-
ren Erwartungen, die Effekte kumulieren sich und es kommt zu einer Wendung hin zum Besseren. Die
Gesamtnachfrage steigt und damit die Beschéaftigung, die Konsum- und Investitionsnachfrage nehmen
zu. Man bemerkt punktuelle Preissteigerungen infolge sektoraler Angebotsengpasse.

In Boomphasen ist die Gesamtnachfrage hoher als das Gesamtangebot, die anhaltenden
Nachfragesteigerungen fuhren z. T. zu betrachtlichen Preissteigerungen, da in dieser Situation Ange-
botsausweitungen nur noch schwer durchzufiihren sind. Hierfir sind vor allem Angebotsengpéasse auf
dem Arbeitsmarkt verantwortlich. Die Unternehmen reagieren darauf zumeist mit einer erhéhten Inve-
stitionsnachfrage, um den Faktor Arbeit durch Kapital zu ersetzen, aber auch weil die anhaltenden
Nachfragesteigerungen Preisspielrdume auf den Markten und Gewinnsteigerungen ermdglichen. Die
Gewerkschaften kénnen in dieser Phase Lohnsteigerungen relativ leicht durchsetzen, sie kénnen zum
einen auf die belegbaren Preissteigerungen und zum anderen auf die Gewinnsteigerungen bei den
Unternehmen aber auch auf die dann haufig zu beobachtende Tatsache, dal3 die Effektiviohne in
einigen Unternehmen erheblich Gber den Tarifléhnen liegen. Es entsteht ein allgemeiner Inflationspro-
zess, dazu soll in einem der folgenden Abschnitte noch einiges gesagt werden.

Im Abschwung ergeben sich zunachst sinkende Nachfragezuwachse, die Lager bauen sich
unerwartet auf, es kommt zu Reaktionen bei den Unternehmen, danach reagieren die Produzenten
wegen schlechterer Gewinnaussichten mit einer geringeren Investitionsnachfrage. Es kommt in dieser
Situation noch zu Kostendruck, denn die Léhne steigen, weil sich die Gewerkschaften bei ihren Lohn-
forderungen noch auf die Preissteigerungen der vorangegangenen Periode berufen kdnnen, die es
nun auszugleichen gilt. Wegen der unsicheren Erlés- und Kostenerwartungen reagieren die Unterneh-

men noch verhaltener mit ihrer Investitionsnachfrage. Es kann sogar sein, dal3 sie Ersatzinvestitionen
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zurilickstellen. Von grof3er Bedeutung ist hier auch das Verhalten der Konsumenten. Veréandern sich
namlich deren Einkommenserwartungen, reagieren sie durch hdheres Sparen, so fuhrt dies zu einem

Ruckgang der Konsumnachfrage und beschleunigt den Trend in die Rezession.

3.6 Langfristig wirkende Konjunkturimpulse

(1) Technischer Fortschritt

Technische Neuerungen und Erfindungen werden nicht kontinuierlich in den Produktionsprozess ein-
gefuhrt. Dies geschieht vielmehr in Wellen. Daraus kénnen sich wellenartige Verlaufe der Investitions-
nachfrage ergeben. Dabei ist aber durchaus zweifelhaft, ob solche Wellen mit schéner Regelmé&Rig-
keit auftreten, daR daraus dann verlafilich vorhersehbare Konjunkturwellen abgeleitet werden kénnen.
(2) Bevolkerungsvolumen und -struktur

Diese beiden Faktoren kdnnen ausgesprochen wellenartige Bewegungen der Konsumnachfrage und
auch der Nachfrage nach Arbeitsplatzen zur Folge haben. Dies ist gerade das Problem beider Teile
Deutschlands in den folgenden Jahrzehnten. Die kriegsbedingten Abweichungen von normalen Alters-
verteilungen werden in den nachsten Jahren dazu fuhren, daf3 die geburtenstarken Jahrgénge ver-
starkt auf den Arbeitsmarkt drangen. Wenn die Arbeitskraftenachfrage der Unternehmen entspre-
chend steigt und alle Arbeitssuchenden Arbeit finden, kann sich eine starke Ausdehnung der Konsum-
nachfrage in bestimmten Bereichen (Mdébel, Hausrat, Kinderspielzeug u.a.m.) aber auch der Staats-
nachfrage bei Kindergarten, Schulen und spéter Ausbildungsplatzen an Hochschulen usw. ergeben.
(3) Politische Faktoren

Politische Faktoren kénnen ausgesprochen langfristig wirkende Konjunkturimpulse darstellen. Die
westdeutsche Wirtschaft ist z.B. von vielen Kriegen nach 1945 beeinflul3t worden (Korea-, Vietham-,
Jom-Kippur-Krieg). Gerade der letzte Konflikt, der schlieRlich dazu fiihrte, daR die Araber das Ol als
Waffe entdeckten, hat in der Weltwirtschaft zu grof3en strukturellen Umbrtchen gefiihrt. Die pl6tzlich
auftretende Energieknappheit hat in vielen Volkswirtschaften erheblichen strukturellen Wandel ausge-
I6st. Dabei haben die westlichen Industrieldnder den Energieschock langfristig wesentlich besser ver-
kraftet als beispielsweise die Ostblocklander. Den Anfang vom Ende der DDR-Wirtschaft kann man
bis in den Anfang der 70er Jahre zuriickdatieren. Das wichtigste Ereignis aber, das die konjunkturelle
Entwicklung der deutschen Wirtschaft noch fur einige Jahre - wenn nicht sogar fir ein Jahrzehnt — be-
einflussen wird, ist das Ereignis der deutschen Einheit. Auch hier féllt es schwer, an das mehr mecha-
nistische Zusammenwirken von verschiedenen Zyklen zu glauben.

(4) Funktionsfahigkeit des Preissystems

Ist das Preissystem einer Volkswirtschaft in seiner Funktion eingeschrénkt, werden die entstehenden
Knappheitsverhéltnisse verzerrt dargestellt. Dies wiederum verzégert die schnelle Anpassung des An-
gebotes an die veranderten Nachfrageverhéltnisse. Wenn viele Anbieter dieser verzégerten Wahr-
nehmung unterliegen, kann es sein, dalR sie dann plétzlich alls zusammen auf die Nachfrageent-
wicklung mit einer Angebotsausdehnung reagieren. Dies fiihrt dann zu wellenartigen Investitionsver-
laufen. Auch hier kdnnen Volkswirtschaften unterschiedlicher wirtschaftspoltischer Ordnungen unter-
schiedliche Reaktionszeiten aufweisen. Je nach weltwirtschaftlicher Bedeutung der einzelnen Volks-

wirtschaft ergeben sich dann sehr unterschiedliche konjunkturelle Auswirkungen in den einzelnen
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Volkswirtschaften. Ein Beispiel hierfiir ist die US-amerikanische Energiepolitik nach dem Jom-Kippur-
Krieg. Man wollte von seiten der US-Regierung den Anstieg der Energiepreise vom US-Markt fernhal-
ten und subventionierte die Energieeinfuhren - mit verhangnisvollen, aber vorhersehbaren Auswirkun-
gen z.B. fur die Exportméarkte der US-Automobilindustrie. Jetzt besinnt sich die US-Autoindustrie, baut
wettbewerbsfahigere und energiesparendere Modelle und bereitet nun z. B. deutschen Autoexpor-

teuren Sorgen.

(5) Zusammensetzung des volkswirtschaftlichen Kapitalstocks

Die Zusammensetzung des Kapitalstocks - das deutete sich bereits in unserem Gartenzwergmodell
an - selbst kann Ursache von wellenartigen Ersatzinvestitionszyklen sein. Die Bedeutung dieser Aus-
sage kann sich der Leser anhand eines einfachen Beispiels selbst klar machen. Der Kapitalstock einer
Volkswirtschaft sei aus sechs Maschinen (Anschaffungswert jeweils 100.000 DM) zusammengesetzt.
Die Maschinen weisen unterschiedliche Nutzungszeiten auf und wurden zu unterschiedlichen Zeit-
punkten angeschafft. Wenn man nun noch weiterhin annimmt, es gebe im weiteren Verlauf keine Net-
toinvestitionen, so ergeben sich dennoch Perioden, in denen keine Ersatzinvestitionen getatigt wer-
den, und man findet Perioden, in denen geichzeitig 3 und 4 Maschinen ersetzt werden mussen. Der
EinfluR solcher Ersatzinvestitionszyklen wird auch fiir einige Jahre nach der Wahrungsreform in West-
deutschland vermutet, im weiteren Verlauf der Entwicklung hat sich dieser EinfluR auf die Konjunktur

sicher verwischt.

Maschinen
Iy l2) I3 I I5) le) Bruttoinvestition
Nutzungsdauer in Jahren 6 5 4 3 5 4
Jahr
1 100 - - - - - 100
2 - 100 - - - - 100
3 - - 100 - - - 100
4 - - - 100 - - 100
S - - - - 100 - 100
6 - - - - - 100 100

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 106/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

3.7 Kurzfristig wirkende Konjunkturimpulse

(1) Flexibilitat des Produktionsapparates

Der Produktionsapparat einer Volkswirtschaft verliert mit wachsender Oligopolisierung zunehmend an
kurzfristiger Flexibilitat. Anpassungen an Nachfrageschwankungen erfolgen dann nicht kontinuierlich
und oft auch nicht besonders schnell. Wenige Anbieter mit groBen Marktanteilen und wenig flexiblen
Produktionsverfahren warten mit Investitionen erst einmal ab, bis eine 6konomisch vertretbare Min-
destnachfrage zusétzlich als dauerhaft angesehen wird. Trifft dies dann zu, dann kommt es zu massi-
ven kumulierten Reaktionen.

(2) Unteilbarkeiten im Produktionsprozef3

Die Aufnahme einer Produktion von Gultern setzt produktionsbedingte Mindestnachfragemenge vor-
aus. Erst wenn diese erreicht ist, denkt ein Investor an eine Erweiterungsinvestition.

(3) Ausreifungszeit von Investitionen

Die Realisierung von Investitionen erfordert sorgfaltige MalRnahmenplanung selbst in dem Fall, in dem
die Entscheidung fir eine Investition schon langst gefallen ist. Auch die Realisierung der einzelnen
InvestitionsmaRnahmen (Bau der entsprechenden Einrichtungen, Probelaufe, Sicherheitsprufungen
etc.) bendétigt Zeit.

Im Konjunkturverlauf werden verstarkende Faktoren wirksam. Einer dieser Faktoren ist - wie
oben schon gezeigt wurde - das Lagerungsverhalten der verschiedenen Anbieter auf verbundenen
Markten (Produzenten - GroBhandel - Einzelhandel oder Handel - Produzenten - Vorleiferanten). Der
Einzel- und auch der GroBhandel haben ein Lagerungsverhalten, das sich den Nachfrage-schwankun-
gen ziemlich zeitnah anpaldt, weil das im Lager gebundene Kapital hohe Kosten verursacht und des-
halb eine hohe Umschlagshaufigkeit des Lagers angestrebt wird. Der GroRBhandel wird demzufolge
von Nachfrageriickgédngen im Einzelhandel relativ stark betroffen. Hier machen sich die schon haufig
diskutierten Aggregations- und Kumulationswirkungen bemerkbar. Der Grof3handel stoppt in einer sol-
chen Situation die Nachbestellungen und baut seine Lager so schnell wie méglich ab. Die Produzen-
ten - vor allem auf Oligopolmérkten - haben Anpassungsprobleme, sie kénnen sich nicht kontinuierlich
anpassen. Erst wenn es zu gravierenden Einschnitten kommt, werden Schichten, Produktionsstralen
oder FlieBbander stillgelegt. In der Zwischenzeit muf3 wegen der Unteilbarkeiten auf Lager produziert
werden. Ahnliche Verzégerungen und Kumulationswirkungen ergeben sich auch im Falle des Auf-
schwungs. AuRerdem ist zu beachten, dal3 kurzfristige Anpassungen von Wirtschaftssubjekten haufig
durch langfristige Vertrdge unméglich gemacht werden. Man denke dabei an Vertrage Uber Kreditzin-

sen, an Tarif-, Rabatt-, Leasing- und langfristige Liefervertrdge mit anderen Unternehmen u.a.m.

3.8 Konjunkturindikatoren und zeitliche Probleme der Konjunkturpolitik

Angesichts der groBen Schwierigkeiten, eine befriedigende Theorie der Konjunktur zu entwickeln, die
sich auch fur eine praktische Stabilisierungspolitik operationalisieren 1aR3t, erlangen Konjunkturindi-
katoren grof3e Bedeutung. Sie sollen zur Diagnose und Prognose der konunkturellen Lage verwandt

werden. Man unterscheidet allgemein in Indikatoren, die der konjunkturellen Entwicklung vorauseilen,
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in jene, die parallel mit der Konjunkturentwicklung auftreten und in jene, die der Entwicklung nachhin-
ken. Deutlich mul3 sein, daRR diese Indikatoren keine Kausalzusammenhéange fir die mehr oder weni-
ger zyklischen Schwankungen liefern kénnen, sie kdnnen allenfalls die Funktion von Warnsignalen
haben.

(1) Tendenzbefragungen

Zur Beurteilung der Erwartungen der Wirtschaftssubjekte fiir die ndhere Zukunft werden vom Ifo-Insti-
tut (Minchen) sogenannte Konjunkturtests durchgefiihrt. Monatlich werden einige Tausend Unterneh-
men nach der Entwicklung der Produktion, Lagerbestand, Auftragseingang, Umsatz und ihren Veran-
derungen gegentiber dem Vormonat befragt. Die betreffenden Unternehmen werden auch tber die
Beurteilung der Geschéftslage und die Erwartungen bezlglich der o.a. Gré3en (Produktion, etc.) be-
fragt. Die Auswertungen liegen schon nach zwei Wochen in komprimierter Form vor, in Vergleichen
mit zurtickliegenden Zeitrdumen ergeben sich relativ gute Einschatzungen der weiteren Erwartungen
der Unternehmen. Es fehlt bisher an einer regelmaRigen Tendenzbefragung bei Konsumenten. Dies
wird sich auch relativ schwer bewerkstelligen lassen, obwohl die gesamtwirtschaftliche und konjunktu-
relle Bedeutung des zukiinftigen Verhaltens der Konsumenten aulRer Zweifel steht.

(2) Kosten-, Preis- und Mengenindikatoren

Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, dessen Ge-
schéftsstelle sich beim Statistischen Bundesamt in Wiesbaden befindet, hat aus den Teilerhebungen,
die in die im ersten Kapitel beschriebene Entstehungsrechnung der volkswirtschaft-lichen Gesamt-
rechnung eingehen, einige Indikatoren gebildet, die regelméRig verglichen werden. Dabei spielen die
tatsachlichen Auftragseingénge in den Industrien, die Veranderung der Fertigwarenlager, es werden
Preis- und Kostenindikatoren aus einzelnen Industrien ermittelt. Aus anderen Quellen werden die Ver-
anderung des Geldvolumens, die Lage auf dem Arbeitsmarkt und andere Fakten systematisch regi-
striert. Innerhalb des Gesamtindikators werden den einzelnen Teilindikatoren bestimmte Gewichte ge-
geben, es werden auch gewisse Substitutionsrelationen zwischen den einzelnen Indikatoren ange-
nommen. Uberschreitet dann der Wert des Gesamtindikators z.B. einen als Gefahrdungsbereich de-
klarierten Wert, so gehen die Warnlampen an. Aus der Art der Datensammlung und -aufbereitung
geht hervor, dal3 dieser Indikator erst einige Zeit - man nimmt einen Zeitraum von 10 Monaten an -
nach den Konjunkturereignissen vorliegt.

(3) Konkurrierende Konjunkturprognosen

Die Deutsche Bundesbank und eine Reihe von Wirtschaftsforschungsinstituten betreiben treten regel-
mafig Konjunkturforschung. Teilweise kommen dabei sehr aufwendige 6konometrische Modelle zum
Einsatz, die fortlaufend an empirischen Befunden kalibriert und verbessert werden. Durch die Kon-
kurrenzsituation hat sich eigentlich das Konjunkturdiagnoseproblem ein wenig verbessert. Aber es
bleibt festzuhalten, dal3 solche Konjunkturdiagnosen nur einen begrenzten Wahrscheinlichkeitswert
haben kénnen, denn es wird weiterhin eine ganze Reihe von kaum zu kalkulierenden Risiken geben,
die das Konjunkturgeschehen mafgeblich beeinflussen (Kriege, politische Veranderungen von der

Dimension der deutschen Vereinigung oder Streiks etc.)
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(4) Zeitliche Probleme der Konjunkturpolitik

Selbst dann, wenn das Diagnoseproblem der Konjunkturpolitik als gelést angesehen wird, gibt es im-
mer noch eine Reihe von Problemen, die eine wirksame Gegensteuerung durch Fiskal- und Geldpoli-
tik verhindern. Erkenntnisverzégerungen bei der Beobachtung und Bewertung von Konjunkturindika-
toren filhren zu Zeitverlusten, ob muf3 ein langerer Beobachtungszeitraum gewahlt werden, um sich
durch weitere Daten Klarheit dariber zu verschaffen, welchen Verlauf die Konjunktur denn nun tat-
sachlich nehmen wird. Entscheidungsverzégerungen treten auf zwischen dem klaren Erkennen der
Situation und der politischen Entscheidung Uber die zu ergreifenden Gegenmal-nahmen. Hier kann
ein demokratisches Regierungs- und Verwaltungssystem - inshesondere wenn es féderalistisch orga-
nisiert ist wie bei uns - nicht besonders schnell reagieren. Allerdings sieht zum Beispiel unser Stabi-
litats- und Wachstumsgesetz vor, dal3 die Bundesregierung gewisse Entschei-dungen per Rechtsver-
ordnung durchsetzen kann. Diese Rechtsverordnung bleibt gliltig solange Bundestag oder Bundesrat
dieser Entscheidung nicht widersprechen. Allerdings wird sich nicht vermeiden lassen, dal3 die Presse
Uber solche Entscheidungsprozesse innerhalb der Regierung informiert. Dann kénnen sich durchaus
Attentismus- oder Vorholeffekte ergeben. Beispiel: Die Bundesregierung diskutiert Giber die Einfihrung
einer Investitionspramie zur Forderung der kritisch niedrigen Investitionsnachfrage. Man kann sicher
sein, dal3 die Investitionsnachfrage, sobald dies bekannt wird, drastisch sinken wird, weil alle die Pré-
mien mitnehmen wollen (Attentismus). Wenn Uber Investitionssteuern zur Drosselung der Investitions-
nachfrage nachgedacht wird, kann man mit ziemlicher Sicherheit davon ausgehen, daf} die Investi-
tionsnachfrage steigt, denn man will seine Investitionsvorhaben noch schnell vor der Zeit tber die
Bihne bringen. So hat die Bundesregierung im Jahre 1972 mit der Ankiindigung einer befristeten Aus-
setzung des 7b des EStG zur Dampfung der Baukonjunktur einen wahren Bauboom ausgelést. Am
problematischsten ist die sogenannte Wirkungsverzégerung. Bei geldpolitischen MalRnahmen hat
man empirisch Wirkungsverzdgerung von 4 bis 11 Monaten in Deutschland und von 4 bis 29 Monaten
in den USA ermittelt. Diskontsatzerhéhungen wirken relativ schnell, wahrend Diskontsatzsenkungen
eine lange Wirkungszeit haben. Uber die Dauer der Wirkungsverzégerung von finanzpolitischen MaR-
nahmen gibt es fur Westdeutschland keine empirischen Belege, aber in den USA haben Untersuchun-
gen Verzégerungen von bis zu einem Jahr festgestellt. Allgemein wird man sagen konnen, dal
steuerpolitische MalRnahmen - etwa bei der Lohnsteuer - schnell wirken werden, bei der veranlagten
Einkommensteuer wird man an ein time-lag von mindestens einem Jahr denken missen. Bei Ausga-
benprogrammen muf3 man méglicherweise an noch langere Zeitraume denken. Erinnert sei nur an die
Schwierigkeiten des Verkehrsministers Krause mit seinem Infrastrukturprogramm firr die neuen Bun-

deslander.

4. Inflation

Wenn man von Inflation spricht, so meint man damit einen langanhaltenden Prozel3 standiger Steige-
rungen im gesamtwirtschaftlichen Preisniveau. Dabei kommt es nicht auf Preissteigerungen bei ein-
zelnen Guitern an, sie sollen in einer preisgesteuerten Wirtschaft weiterhin als wichtige Indikatoren fur
Veranderungen der Nachfrage-Angebots-Beziehungen gelten. Entscheidend ist vielmehr das Anstei-

gen der Preise einer Vielzahl von Gitern auf breiter Front.
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4.1 Messung der Inflationsrate

Die monatlichen Pressemeldungen tber die Veranderung der sogenannten Lebenshaltungskosten
sind sicherlich jedem bekannt. Die amtliche Statistik flihrt in gréReren zeitlichen Abstanden Haushalts-
befragungen durch. Die einzelnen Haushalte, die in solche statistische Erhebungen einbezogen wer-
den, flhren Uber ihre samtlichen Eink&dufe und Ausgaben genau Buch (Haushaltsbuch). Dies erfolgt
meist Uber eine langere Zeit (ein Jahr). Die Haushalte werden nach bestimmten Kriterien gruppiert:
Hohe des Monatseinkommens, Alter, soziale Stellung, Anzahl der Kinder und dergleichen mehr.
Durch statistische Bearbeitung ergibt sich dann der sogenannte Warenbkorb eines typischen Haushal-
tes. Damit hat die amtliche Statistik das sogenannte Mengengerist des Lebenshaltungskostenindex
erfal3t. Man muf3 sich freilich dartiber im Klaren sein, dal3 ein solcher Warenkorb nur eine beschrénkte
Gultigkeit hat. Er ist sozusagen die Momentaufnahme der mengenmaRigen Struktur des Verbrauchs
eines typischen Haushaltes in einem bestimmten Jahr. Der Warenkorb des Jahres 1953 kannte z. B.
noch keine Waschmaschinen in unserem heutigen Sinne, und auch viele Guter, die wie heute fir
selbstverstandlich halten, hat es damals noch nicht gegeben (Videorecorder, Walkmen). Der Waren-
korb muf3 von der amtlichen Statistik von Zeit zu Zeit durch Haushaltsbefragungen erneut ermittelt
werden.

Neben diese statistischen Ermittlungenin groRen Zeitrdumnen tritt nun noch das Problem der
monatlichen Preisermittlung. Auch kénnen die Mitarbeiter der amtlichen Statistik nicht einfach in
das nachstbeste Geschéaft gehen und fragen, was denn nun ein Kilo Bananen kostet. Giiterpreise sind
- wie wir ja alle wissen - sehr unterschiedlich je nachdem, wo gekauft wird. Es gibt einmal regionale
Unterschiede: Auf der Hauptstrasse in Bottrop sind die Preise allgemein niedriger als auf der Ko in
Dusseldorf. Aber es gibt auch Unterschiede, ob man im sogenannten Tante-Emma-Laden um die
Ecke oder beim Discounter auf der griinen Wiese kauft. Die monatliche Preisermittlung wird diese Zu-

sammenhange entsprechend bertcksichtigen - mit Hilfe des sogenannten arithmetischen Mittels.

Monatliche Ausgaben des Vier-Personen-Arbeitnehmer-Haushaltes mit mittlerem Einkommen des
Haushaltsvorstandes

Gesamtausgaben - im Jahr 1970 1985
- absolut 1.089,00 DM 2.865,00 DM

Davon in Prozent:

Nahrungs- und GenuBmittel 35,3 25,7
Kleidung und Schuhe 10,8 8,2
Wohnungsmiete 15,5 19,6
Strom, Gas, Brennstoffe 4,7 7,3
Ubrige Giiter der Haushaltsfithrung 8,0 9,0
Vehrkehr und Nachrichenibermittlung 10,9 14,8
Koérper und Gesundheitspflege 3,6 3,2
Bildung und Unterhaltung 7,3 9,0
Persdnliche Ausstattung und sonstiges 2,9 4,1

Quelle: BMWi, Leistung in Zahlen 1985, S. 16
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Das Problem der Veranderungen am Mengengerist des Warenkorbes versucht man durch die Bil-
dung von Indexreihen und deren Verknipfung zu Iésen. Bei dieser Indexverkettung werden fir eine

bestimmte Zeit zwei aufeinanderfolgende Warenkdrbe parallel zueinander bewertet.

4.2 Inflationstypen und Wirkungen

Nach ihrem Erscheinungsbild unterscheidet man schleichende, trabende, galoppierende und Hyperin-
flation. Unterscheidungskriterien sind die Preissteigerungsraten in ihrer zeitlichen Entwicklung. Die
Grenzen, insbesondere zwischen schleichend und trabend bzw. zwischen trabend und galoppierend
sind nicht einfach zu ziehen. Das hangt einmal vom ideologischen Standpunkt des Betrachters ab,
aber es gibt auch nationale Unterschiede bei der Bewertung der Inflation. In Italien, Sidamerika, Israel
und einigen anderen Landern ist die allgemeine Einstellung gegeniber Inflation wesentlich laxer als
etwa in Deutschland. Es gibt auch eine zuriickgestaute Inflation. Wir haben eine solche Inflation wéh-
rend der nationalsozialistischen Herrschaft in Deutschland erlebt: Preise und Léhne unterlagen strik-
ten staatlichen Reglementierungen, sie waren fest, sodald die au3eren Zeichen einer Inflation gar
nicht auftreten konnten. Tatséachlich herrschte aber Inflation: Die gesamte Gitermenge war durch
staatliche Nachfrage sehr stark aufgeblaht. Ristungs- und Kriegsindustrie produzierten enorme Men-
gen an Waffen, Munition und sonstigem Kriegsgerat. Dabei kam es dann zu einem recht einseitigen
Exportgeschéaft, bei dem diese Waren zum Nordkap, nach Nordafrika und weit hinein nach Russland
verteilt wurden. Finanziert wurde dieses Expansionsprogramm mit Krediten bei der damals regie-
rungsabhangigen Reichsbank. Es war also das gewaltige Wachstum der Gitermenge zusammen mit
dem Ansteigen des Geldvolumens, das fir die Inflation sorgte. Bei der Wahrungsreform im Juni 1948
haben die Westdeutschen dann einen Teil dieses Abenteuers bezahlt. Staatlich festgesetzte Preise
haben in der Nazizeit die &uReren Merkmale einer Inflation beseitigt. Nach Aufhebung der Festsetzun-
gen brach dann das gesamte Wahrungssystem zusammen und es bildeten sich Ersatzwahrungen

(Lucky Strike, Players Navy Cut, Capstan etc.).

Nach dem Kriege hat es in Westdeutschland einen sténdigen Inflationsprozess gegeben. Einige Zah-
len mogen das verdeutlichen. Vergleicht man Brutto-, Nettowochenlohn und den realen Nettowochen-
lohn eines durchschnittlichen Einkommensbeziehers aus dem Jahre 1968 mit dem einer Vergleichs-

person in 1978, so ergibt sich folgendes:

Jahr 1968 1978 Mehr gegeniiber 1968
Bruttowochenlohn in DM 242 554 + 312
Nettowochenlohn in DM 191 = 402 +211
Realer Wochenlohn - Preisanstieg 191 258 + 65

Quelle. Amtliche Statistik

Auch heute wird in westlichen Landern - so z.B. in Frankreich - haufig mit dem Instrument des Preis-

stops versucht, die &ufReren Merkmale von Inflationsprozessen zu beseitigen. Dann aber, wenn diese
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Preisstops aufgehoben werden oder werden missen, setzt sich das Inflationstempo ungehemmt fort,
nachdem es zuvor noch gewaltige Preisschiibe gegeben hat, die das von der Regierung Untersagte
schnell aufholen. Einhellig wird die Inflation wegen ihrer verheerenden sozialen und dkonomischen
Folgen verurteilt. Dabei sind folgende Aspekte zu sehen:

(1) Einkommensumverteilung

Es gibt einen ungeklarten Streit, ob eine Preis-Lohn-Spirale oder eine Lohn-Preis-Spirale Kenn-
zeichen oder Ausloser eines Inflationsprozesses ist. Unternehmen erhéhen ihre Preise, weil die Ko-
sten (u.a. die Lohne) gestiegen sind. Gewerkschaften fordern hthere Léhne, weil die Preise gestiegen
sind. Beide Prozesse laufen zeitgleich, aber mit zeitlichen Verzégerungen ab. Auch steigen die Preise
und die Lohne nicht gleichm&Rig auf breiter Front. In dem Verteilungskampf haben vielmehr die stéar-
keren politischen Verbande (Gewerkschaften, Bauern) bessere Chancen, ihren Anteil am Kuchen zu
vergrol3ern, als vergleichsweise schwach organisierbare Gruppen (Arbeitslose, Rentner, Sozialhilfe-
empfanger, Obdachlose etc.). Damit entsteht Ungleichheit: Einige aus der Masse des FuRRvolkes eilen
den anderen voraus und sichern sich ihre Anteile am Kuchen. Bis die Benachteiligten nachziehen,
sind die Cleveren schon langst wieder aktiv geworden und haben sich in der ndchsten Runde erneut
ihren Anteil gesichert. Das Ergebnis ist dann eine Einkommensumverteilung, bei dem die 6konomisch
und politisch starkeren Kréafte die besseren Karten haben.

(2) Vermoégensumschichtung

Die Wohlhabenden, insbesondere die Eigentimer von Sachwerten erleben in Inflationszeiten einen
stéandigen Wertzuwachs ihres Vermdgens. Diesen Wertzuwachs haben sie zu antizipieren gelernt und
setzen in inflationsverdachtigen Zeiten auf die Anhaufung von Sachvermdgen und Immobilien. Bei
diesem Run in die Sachwerte bleiben natirlich die auf der Strecke, denen die finanziellen Mittel zum
Erwerb von Sachvermdégen fehlen. Die Reichen werden reicher und die Armen armer.

(3) Heimliche Steuererhdéhung

Steuern werden bei uns nominal erhoben. Das heil3t, es zahlt nicht der reale Wert der Einkinfte, son-
dern es wird das nominale Einkommen bei der Bemessung der Steuerschuld herangezogen. Standige
Inflation fuhrt so dazu, daf? der normale Steuerzahler bei unveranderten Freibetrdgen immer mehr in
die Progressionszone gerat. Zu der Kaufkraftminderung kommt also eine progressiv steigende Steuer-
belastung und aus der Sicht des Staates zu progressiv steigenden Steuereinnahmen. Von Zeit zu Zeit
sind dann Steuerreformen notwendig, um die Freibetrdge an die neue Entwicklung anzupassen. Dabei
versteht sich von selbst, dal3 hier die starken politischen Organisationen ihre speziellen Interessen
besser durchsetzen kénnen als die nichtorganisierbaren Interessen. Es gab Finanzpolitiker, die forder-
ten eine regelmafige jahrliche Erhdhung der Freibetrédge in Abhéngigkeit von der beobachteten Infla-
tionsrate des vergangenen Jahres - leider waren diese Politiker immer gerade in der Opposition und
mufiten so nicht befiirchten, dieses Prinzip politisch auch durchzusetzen zu missen. Wenn diese Po-
litiker spater an der Regierung waren, wollten sie gar nicht so gerne an ihre alten Forderungen erin-
nert werden. Meistens verboten irgendwelche Sachzwange die Losung dieses Problems gerade in
dieser Legislaturperiode.

(4) Gefahrdung der Funktionsféhigkeit des Preissystems

Standige Inflationsprozesse verfalschen die Preissignale in einer auf die Funktionsféhigkeit des Preis-
systems angewiesenen wettbewerbsgesteuerten Wirtschaft. Preissteigerung und Preissenkungen ge-

ben den Wirtschaftssubjekten wichtige Signale Uber die Winsche der Konsumenten. Steigen die
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Preise aber auf breiter Front, so unterbleiben diese Informationen. Wirtschaftssubjekte tun sich
schwer darin, unterschiedliche Beschleunigungsraten bei den Preisen zu erkennen. Die Folge davon
ist, daf3 die Lenkungs- und Koordinierungsfunktion des Preismechanismus stark beeintrachtigt wird.
Es kommt dann zwangslaufig zu Fehlentscheidungen bei den Wirtschaftssubjekten. Die Volkswirt-
schaft entfernt sich immer mehr von dem Zustand der optimalen Allokation der knappen Ressourcen.
(5) Abbau von Vertrauen, Kapitalbildung und soziale Sicherung

Ein Verlust des Vertrauens in die Fahigkeit der Politik, fir Geldwertstabilitdt zu sorgen, beeintrachtigt
die Kapitalbildung einer Volkswirtschaft. Wirtschaftssubjekte werden in einer solchen Situation die
Geldanlage in Form von Sparen meiden, Dies gilt insbesondere dann, wenn die dafiir gewéahrten Zin-
sen von der Inflationsrate mehr als kompensiert werden und die angelegten Mittel real an Wert ver-
lieren. Die Wirtschaftssubjekte werden sich dann immer mehr auf den Staat verlassen und erwarten
von den Politikern, daf’ beispielsweise die Renten dynamisiert werden. Das bedeutet aber gleichzeitig,
dal? das soziale Sicherungssystem mehr und mehr den Charakter eines Kapitalanlagesystems fur
Konsum im Alter verliert und zu einem reinen Umlagesystem pervertiert, in dem es schlieZlich nur
noch darum geht, die gerade eingehenden Beitrage zur Sozialversicherung méglichst schnell an die
Rentenempfanger zu verteilen. Der mindige Birger, der selbststandig tGber den Konsumverzicht in
der Jugend zugunsten des Konsums im Alter entscheidet, wird dadurch entmiindigt. Er darf dann da-
rauf hoffen, daf} die Politiker gnédigst tiber die Hohe der Rente, des Wohngeldes und anderer Wohlta-
ten entscheidet.

(7) Gefahr der Eigendynamik

In einer Gesellschaft, die sich an stéandig ablaufende Inflationsprozesse gewdhnt hat, macht sich eine
Sorglosigkeit gegentiber diesem Phanomen breit. Damit steigt die Gefahr, daf? Inflation an Eigendyna-
mik gewinnt und immer schwerer zu bekampfen ist. In Italien gibt es eine sogenannte scala mobile,

die die Léhne automatisch an die jahrlichen Preissteigerungen anpal3t.

4.3 Inflationstheorien

Es gibt verschiedene 6konomische Theorien zur Erklarung von Inflationsprozessen. Eine Denkrich-
tung betont monetare Aspekte. Die Monetaristen beziehen sich in ihrer Argumentation mehr oder
weniger stark auf die sogenannte Verkehrsgleichung von Fisher. Der mengenmafige Output O einer
Volkswirtschaft, bewertet mit dem Preisniveau P, entspricht dem Produkt von Geldmenge M und Um-

schlagshaufigkeit des Geldes V:

O*P = M*V

Steigt nun die Geldmenge bei unverdndertem Output und unveranderter Umschlagshaufigkeit des
Geldes, so muf3 nach der obigen Gleichung das Preisniveau steigen. Kritiker dieser Auffassung sa-
gen, daR die Fishersche Verkehrsgleichung eine schlichte Tautologie sei. Eine Geldmengenaus-
dehnung fiihre unter diesen Bedingungen nur dann zu Preissteigerungen, wenn damit auch die Ge-

samtnachfrage starker als das gesamtwirtschaftliche Angebot steige. Zwar ist theoretisch denkbar,
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dal jemand auf eine Insel kommt, dort mit neuem Geld zusatzliche Nachfrage schafft, dabei steigt
dann das Preisniveau, aber es ergibt sich hier natirlich die Frage, ob die Ausdehung der Geldmenge
oder die Ausdehnung der Guternachfrage, die durch die Geldmengenausdehnung erst moglich wurde,
zu dem Inflationsprozess beitrégt. Dies ist die alte und wohl nie zu klarende Frage: Was war zuerst -
die Henne oder das Ei ? Fir praktische Probleme scheint wohl zuerst die bestehende Neigung zu
einer Ausdehnung der giterwirtschaftlichen Nachfrage bedeutsamer zu sein. Diese Neigung kann sich
dann in Mehrnachfrage darstellen, wenn von seiten des Geldsystems entsprechende Mdglichkeiten
geschaffen werden. Dies geschah in der Vergangenheit beispielsweise durch massive Goldimporte
aus den neueroberten amerikanischen Gebieten der spanischen Krone nach Europa. Oder es ge-
schah wie in dem schon diskutierten Fall des Nationalsozialismus, wo eine allzu willféahrige Zentral-
bank auRerordentlich hohe Zentralbankkredite fir eine Ausdehnung der Gltermenge bereitstellen
mufite. In einer Geldverfassung wie der unsrigen - mit einer autonomen Bundesbank, auf die eine
Regierung in Sachen Geldversorgung keinen unmittelbaren Druck ausuben kann - haben nach meiner

Meinung monetaristische Theorien keinen allzu groRen Erklarungswert.

4.3.1 Nachfragesoginflation

Nachfragesteigerungen filhren je nach Angebotssituation zu unterschiedlich starken Preissteigerun-

gen.

Preis Ny

Menge

Die Ursachen der Nachfrageausdehnung kann man nach den verschiedenen Komponenten der Nach-
frage begrifflich unterscheiden (Konsum, Investition, Export, Staat). Ist Uberbordende Staats-nachfra-
ge Ausléser der Inflation, so spricht man auch von Fiskalinflation. Ist es aber die Exportnachfrage, so
spricht man von einer importierten Inflation. Schwieriger ist die Lokalisierung des Verursachers der
Nachfragesoginflation, wenn die beiden erstgenannten Verursacher nicht in Frage kommen. Dazu sei
an die vorangegangenen Uberlegungen im Zusammenhang mit den EinfluRfaktoren von konjunkturel-

len Bewegungen erinnert. Eine Konsumnachfrageerhfhung kann zum Entstehen eines Multiplikator-
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Akzelerator-Prozesses beigetragen haben, entscheidend ist aber, wann denn die aggregierten Ange-
botskapazitaten voll ausgelastet sind und dann zu Preissteigerungen fihren. In dem Zeitpunkt, in dem
die Inflation einsetzt, kann die urspriingliche Konsumnachfrageerhéhung schon nicht mehr feststellbar
sein. Es ergeben sich also Diagnoseprobleme. Nachfragesog ist oft auch mit einer Zunahme der Geld-
menge verbunden. Steigende Zinsen kénnen das Zinsniveau gegentber dem Ausland erhéhen. Fir
auslandische Kapitalanleger wird es dann zunehmend interessant, auf dem inlandischen Kapitalmarkt
anzulegen, sie Ubernehmen so einen Teil der Kreditversorgung und erhéhen damit die inlandische
Geldmenge. In diesem Zusammenhang sei an das Instrument des Bardepotgesetzes erinnert.

Die Bekampfung der Nachfragesoginflation kann man sich auf unterschiedliche Weise vorstel-
len. Die eine setzt an der Angebotsseite an: Durch eine rasche Verschiebung der Angebotsfunktion
nach rechts werden die Ursachen der Preissteigerungen auf der Angebotsseite - ndmlich die auftre-
tende Guterknappheit - beseitigt. Die andere Methode setzt an den Symptomen an: Sie versucht die
Nachfrageausdehnungen zu bekampfen. Uberbordende Investitionsnachfrage wird mit steuerlichen
Mitteln - etwa der Verschlechterung der steuerlichen Abschreibungsmaoglichkeiten - oder mit geldpoliti-
schen Instrumenten iiber eine Politik des teuren Geldes bekampft. Uberbordende Konsumnachfrage
wird durch ein Anheben der Einkommensteuer bekampft: Héhere Einkommensteuern mindern das
verfigbare Einkommen der Haushalte, das kann Auswirkungen auf die Konsumnachfrage der Haus-
halte haben. Fiskalinflation kann von der Bundesbank durch eine Politik des teuren Geldes bekampft
werden, die Mechanismen wurden oben dargestellt. Gegen eine importierte Inflation gibt es so gut wie

keine kurzfristig wirksamen Instrumente.

4.3.2 Kostendruckinflation

Bis weit in die 50er Jahre dominierten nachfrageorientierte Inflationstheorien, namlich die monetaristi-
sche und die keynesianische Nachfragesogtheorie der Inflation. Beide unterschieden sich hinsichtlich
der Rolle des Geldes. Aus monetaristischer Sicht war die Geldmengenausdehnung Ursache fur die
Nachfrageausdehnung, wahrend aus keynesianischer Sicht durchaus Nachfrageschube zu Inflations-
auslésern werden konnten, ohne dalR Geld eine unmittelbare Rolle spielte. Gegen Ende der 50er Jah-
re beobachtete man in den USA und in Britannien die scheinbar paradoxe Situation, dal3 steigende
Preise zugleich mit einer Stagnation der aggregierten makrodkonomischen Aktivitaten einhergingen.
Diese Situation konnte man nur damit erklaren, daf3 Verknappungen auf der Angebotsseite z.
B. zum Steigen der Preise fur Rohstoffe, Faktormengen und/oder sonstige Vorleistungen fihrten und
damit sowohl zu Inflation als auch zur Stagnation fuhrten. Verknappungen auf dem Arbeitsmarkt
und/oder gesamtwirtschaftlich unverniinftige Losungen von Tarifauseinandersetzungen kénnen zu
starken Lohnsteigerungen fuhren. Dazu wird auf die Darstellung der Verhaltnisse auf dem westdeut-
schen Arbeitsmarkt verwiesen. Selbst bei genligendem Arbeitsangebot (sprich: Arbeitslosigkeit) kann
eine starke Gewerkschaft fir Lohnkostendruck sorgen. Zusaatzlich zu den oben bereits behandelten
Problemen der Verbandsékonomie und der regionalen Tarifpolitik hért man haufig das sogenannte
Paritadtsargument : Auch Branchen mit niedrigen Produktivitatsfortschritten erhalten gleiche oder ho-

here Lohnzuschlage als Branchen mit hoheren Produktivitatsfortschritten. Dabei wird z. B. das Argu-
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ment verwandt: Der Bergmann stand schon immer an der Spitze der Lohnskala und das muf} so
bleiben.

Kostensteigerungen koénnen auch durch schlechte Organisation des Produktionsprozesses
hervorgerufen sein. Unternehmen fordern hohere Preise, ohne dald diese Forderungen tatséchlich
durch hoéhere Produktionskosten zu begriinden sind. Preissteigerungen rufen dann verstandlicher-
weise die Gewerkschaften auf den Plan. Es kommt dann zu dem schon diskutierten Fall der Lohn-
Preis- bzw. Preis-Lohn-Spirale. In jedem Falle ergibt sich eine Verschiebung der Angebotsfunktion
nach oben.

Gestiegene Léhne verursachen nicht nur h6here Kosten bei den Produzenten, sondern fiihren
nach der Meinung vieler auch zu héheren Einkommen. Wenn diese Argumentation richtig ist, steigt
damit das Volkseinkommen, je nach Steuersystem und Inflationsrate steigt damit auch das reale ver-
fugbare Einkommen und damit je nach den Zukunftserwartungen auch die Konsumnachfrage. Die
Nachfragekurve verschiebt sich unter diesen Bedingungen nach rechts. Einer anféanglichen Kosten-
druckinflation kénnte dann eine Nachfragesoginflation folgen. Entscheidend dafiir ist aber, ob das
haufig von Gewerkschaften ins Feld gefiihrte Kaufkraftargument (Bei Arbeitslosigkeit missen die

Léhne erhéht werden, damit mehr Nachfrage entsteht, um die Arbeitslosigkeit zu beseitigen) gliltig ist.

Preis

Menge

Zum einen weil3 jeder, daf3 von einer nominalen Erhéhung der Léhne real und effektiv nur relativ we-
nig Ubrigbleibt, weil Steuern und Sozialversicherung abgezogen werden - der obige Vergleich der re-
alen Nettowochenléhne der Jahre 1968 und 1978 spricht fur sich. Zum anderen ist zu sehen, dal3 Er-
héhungen der Tariflohne um 1 DM sich aus der Sicht der Uber die Schaffung von Arbeitsplatzen ent-
scheidenden Unternehmen in einer Erhdhung der Lohnkosten um 1,82 DM wegen der sogenannten

Lohnnebenkosten darstellen.

Die angebotsseitige Inflationstheorie legt ihren analytischen Schwerpunkt auf die Preisbil-
dungsvorgange auf den Faktormarkten, die die Entwicklung der Kosten maf3geblich beeinflussen und
geht davon aus, dal sich die Kostensteigerungen auf den Konsumenten in Form héherer Preise tber-

walzen lassen. Die Kostendrucktheorie erklart die Inflation aus angebotsseitig erzeugtem Kosten-
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druck, der von den Unternehmen nicht durch entsprechende Produktivitatssteigerungen aufgefangen
werden kann. Aufgrund der herrschenden Marktverhéltnisse (Oligopol) kénnen die Unternehmen die
gestiegenen Kosten auf die Preise - und damit die Konsumenten - Uberwélzen. Man unterscheidet
Lohndruck, der von Tariflésungen auf dem Arbeitsmarkt ausgeht, Zinsdruck, der entweder von einer
durch die Bundesbank bestimmten Politik des teuren Geldes oder durch crowding-out-Effekte staatli-
cher Budgetpolitik ausgeltst werden kann, Importpreisdruck, den man wahrend der frihen 70er
Jahre infolge des Olpreisschocks und der anschlieRenden Verteuerung der Rohstoffpreise, weil die
Rohstofflander wegen einer Verschlechterung ihrer terms of trade durch die steigenden Energieprei-
se zu einer Anhebung der Rohstoffpreise gezwungen waren, und Steuerdruck, einer fiskalisch be-
dingten Erhéhung der Kosten durch Steuern, Gebuhren oder Zélle.

Nach Cassel/Thieme kann man folgende angebotsseitig inflationsverursachenden Faktoren

bei der Kostendruckinflation unterscheiden:

7 Import- und Exportpreisdruck (terms of trade-push)
[ Zins-, Miet-, und Pachtdruck (interest-push)
[ Steuer-,Geblihren-,Beitrags- und Zolldruck (tax-push)

71 Lohn-, Gehalts-, Sozialabgabendruck (wage-push)

“Die weitere Diskussion bezog zunehmend auch die Preissetzungspraktiken des big business mit ein
und fuhrte zur Entwicklung der Gewinndrucktheorie. Sie basiert auf der Annahme, daf} geniigend
Unternehmen bereit und in der Lage sind, ihre Gewinne durch Preisheraufsetzung zu vergréf3ern -
auch wenn sie dadurch Absatzriickgange in Kauf nehmen missen und Arbeitsplatze gefahrden. Aus-
gehend von der in der Mitte der 30er Jahre aufkommenden und nach dem Kriege forcierten theoreti-
schen und empirischen Analyse der unvollkommenen Konkurrenz, wurde dies in unterschiedlichen
Fallen fiir mdglich und empirisch relevant gehalten. Zum einen beim Entstehen von Unternehmens-
macht im KonzentrationsprozelR (konzentrationsbedingter Gewinndruck), zum anderen bei vorhande-
ner Unternehmensmacht in Branchen mit hoher Konzentration (administrierter Gewinndruck). Im er-
sten Fall soll die Inflation aus der beschleunigten Oligopolisierung bzw. Monopolisierung von Markten
resultieren, wodurch in immer neuen Bereichen marktreagible Preise von administrierten Preisen
verdrangt werden und sich die Zahl der gewinnmotivierten Preisheraufsetzungen erhéht. Im zweiten
Fall soll sie dadurch entstehen, dal GroBunternehmen, Konzerne und Staatsunternehmen ihre Un-
ternehmensmacht rigoros ausnutzen und ihre administrierten Preise sténdig heraufsetzen, um stei-
gende Gewinne zu erzielen oder Verluste zu verringern.” (casseithieme, Einkommenspolitik, 1977, S. 21)

Ein besonders schdnes Beispiel fir einen solchen Zusammenhang findet man in der Organi-
sation des westdeutschen Gesundheitssystems. Das westdeutsche Gesundheitssystem wird von vie-
len als marode bezeichnet, selbst die Reformversuche der letzten Legislaturperiode haben daran
nichts geandert. Um zugleich auch lhnen einen Einblick in das Paket zu gewahren, das Ihnen im Zu-
sammenhang mit der deutschen Einigung unter dem Stichwort Einfihrung der Marktwirtschaft zu-
gestellt worden ist, will ich eine stark vereinfachte Strukturskizze des westdeutschen Gesundheitssy-
stems vorstellen. Aus ihr wird deutlich, daf3 es hier so gut wie keine normalen Marktbeziehungen gibt.

Die Preise werden &ahnlich wie bei Tarifkonflikten auf dem Arbeitsmarkt von Verb&dnden ausgehandelt.
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Die Gebiihrenordnung fiir Arzte zwischen den Arzteverbanden und dem Verband der Krankenversi-
cherungstréager. Die Preise fur Leistungen der Krankenh&user werden in einem ahnlichen Verbands-
gremium ausgehandelt, wobei hier der Staat noch eine wichtige Rolle mitspielt, in dem er namlich die
Finanzierung von Investitionen tbernimmt und sich damit auch ein Mitspracherecht Gber die Vertei-
lung der Investitionen im Raum (Krankenhausbedarfsplane) vorbehélt. Abgesehen von den starken
Anreizen fir kriminelle Aktivitaten, die von einem solchen System ausgehen - gegenwartig haben die
westdeutschen Staatsanwaltschaften alle Hande zu tun, um Hinweise der Krankenkassen zu bearbei-
ten, nach denen es mdéglicherweise zu unzulassigen Manipulationen mit der Abrechnung von Kran-
kenscheinen gekommen ist - haben wir hier noch das sogenannte Restaurantrechnungs-Phanomen

Zu beachten.

Gesundheitswesen

Strukturskizze

- Krankenhaus Krankenkasse

/0] <) LP)

|z

Arzt Patient

|
I
|
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————————— Phar maindustrie Apotheke

K = Krankenschein P = Versicherungspramie
B = Buchhandlung R = Rezept

M = Medikament RG = Rechnung

Z = Zahlung U = Uberweisung
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4.3.3 Strukturwandelinflation

Die auf Schultze zuriickgehende Erklarung fur eine schleichende Inflation betrachtet die durch wachs-
tumsbedingten Strukturwandel ausgeldsten Preissteigerungseffekte. In einer von der Konsumenten-
souveranitat bestimmten Veranderung des Giterbindels einer wachsenden Volskwirtschaft wirken
unterschiedliche Einkommenselastizitdten der Nachfrage nach den Giitern einzelner Sektoren. Sekto-
ren mit einer Einkommenselastiztitat von gréRer als 1 verzeichnen Nachfrageausdehnungen - hier
kommt es also zu einem Nachfragesog. Sektoren mit inferioren Gitern verzeichnen Nachfrage-riick-
gange. In superioren Sektoren kommt es daher zu Preissteigerungen und in inferioren Sektoren muf-
te es eigentlich zu Preissenkungen kommen. Dies geschieht aber in aller Regel nicht. Normale Anpas-
sungen an Nachfrageriickgange in inferioren Sektoren Idsen Produktionseinschrankungen und damit
Freisetzungen von Arbeitskraften aus. Auf das Beispiel der Landwirtschaft bzw. des Steinkohle-berg-
baus sei hier verwiesen. Regionale Beschaftigungsprobleme rufen die Politiker auf den Plan. Im Falle
der Landwirtschaft kam es dann zu den Mindestpreisinterventionen, die nur durch entsprechende
Flankierung durch eine staatlichen Abnahmegarantie gesichert werden konnten und im Falle der Koh-
le kam es im Ruhrgebiet zur Umwandlung einer oligopolistischen Marktform in ein Monopol (Ruhrkoh-

le-AG). In beiden Fallen sanken die Preise nicht.

p e>1 p O<ex<l1

Strukturelle Nachfrageverschiebungen fuhren in Verbindung mit der Starrheit der Preise in inferioren

Sektoren insgesamt zu Preisniveausteigerungen.

4.3.4 Struggle for income - Inflation

“Es zeigte sich jedoch bald, dalR die einzelnen Richtungen der Angebotsdrucktheorie jeweils fur sich
genommen keine befriedigende Erklarung der permanenten Preisniveausteigerungen liefern konnten.
Auch liel3 sichaus ihnen keine einheitliche Antiinflationsstrategie ableiten, wenngleich aufgrund einzel-

ner Hypothesen bereits bestimmte einkommenspolitische Eingriffe gefordert wurden. Hinzu kam, daf3
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die Dualitéat von Kosten- und Gewinndruckhypothesen die Strategie der Arbeitsmarktparteien begun-
stigte, sich gegenseitig der Inflationsverursachung zu bezichtigen und MaRnahmen zur Inflationsbe-
kampfung nur dann zu akzeptieren, wenn sie bei der jeweiligen Gegenseite als dem allein Schuldi-
gen ansetzten, wodurch jede angebotsdrucktheoretisch begriindete Antiinflationspolitik schon von vor-
neherein zu scheitern drohte. Es lag deshalb nahe, die Angebotsdruck-Versionen zu einem einheitli-
chen Ansatz zu verschmelzen. Das Ergebnis war die Verteilungskampftheorie, die auf Gedanken
von H. Ausag (1950), J. S. Duesenberry (1950), F. D. Holzman (1950) und R. Turvey (1951) fuend
-von A. P. Lerner (1958) als Theorie der sellers™ inflation (Anbieterinflation) weiterentwickelt und

von K.K.F. ZAWADSKI (1965) zu einer struggle-for-income inflation ausformuliert wurde.

Ilhre zentrale These lautet: Die neue Inflation ist die Folge eines mehr oder weniger offenen Vertei-
lungskampfes, den Einkommensbezieher und ihre Interessenvertretungen um den jeweils gerechten
Anteil am Volkseinkommen fiihren. Danach werden in der freien, zunehmend von egalitdren Geistes-
strbmungen gepragten pluralistischen Gesellschaft die vorhandenen Wohlistandsgefalle weitgehend
als ungerechtfertigt empfunden. Daraus resultieren fortwéahrend Forderungen der sich benachteiligt
fuhlenden Gruppen nach leistungsunabhangigen und verteilungsnivellierenden Erhéhungen der Real-
einkommen. ... Alle Versuche, die sich gegenseitig aufschaukelnden Anspriiche der gesellschaftlichen
Gruppen u.U. durch massiven Gebrauch der ékonomischen und politischen Macht ihrer Verbande
durchzusetzen, kdnnen via Kosten- und Gewinndruck zu steigenden Preisen fuhren. Die Inflation ist
dann quasi das Ventil, durch das der Uberdruck des tiefgreifenden sozialen Unfriedens entweicht; sie
ist ein sichtbares Zeichen dafiir, dal} zumindest einigen die Durchsetzung ihrer Anspriiche gelungen
ist. Da aber die erzielten Realeinkommensverbesserungen der einen stets zu Lasten von anderen ge-
hen, die sich mit der inflationsbedingten Entwertung ihrer Nominaleinkommen konfrontiert sehen, ist
die nachste Runde des Verteilungskampfes bereits vorgezeichnet. So kommt es zu einem dauerhaf-
ten inflatorischen Prozel3, weil jeder Vorstol3 in der Anspruchskonkurrenz Preisschiibe auslost, deren
negative Verteilungseffekte neue VorstéRe der Betroffenen provozieren, was neuerliche Preisschiibe
nach sich zieht.”

5. Stagflation

Im Jahre 1958 erschien ein Aufsatz von Phillips, einem britischen Okonomen, der einen langfristigen,
regressionsanalytisch ermittelten Zusammenhang zwischen der prozentualen Veranderung der Nomi-
nallonsétze und der Arbeitslosigkeit darstellte. Die Daten fir diese Analyse stammten aus den Jahren
1886 bis 1957 und waren in Britannien ermittelt worden. Dabei ergab sich folgender grafischer Zusam-

menhang:
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Veranderung der Nominalléhne

Arbeitslosenquote

Entsprechend dieser Phillips-Kurve ergaben sich bei einer Arbeitslosenquote von 6 % keine Nomi-

nallohnanderungen. Die Ergebnisse von Phillips wurde von Lipsey (1960) empirisch gestitzt.

5.1 Modifizierte PHILLIPS-Kurve

Samuelson und Solow &anderten in einem Beitrag “Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy” aus
dem Jahre 1960 den Gegenstand der Untersuchung, sie betrachteten die prozentuale Anderung des
Preisniveaus und verglichen sie mit der Arbeitslosenquote. Im Prinzip ergab sich ein optisch d&hnliches
Bild: Beobachtungen aus Jahren mit Preisniveaustabilitét liefern Arbeitslosenquoten von etwa 5,5 %.
Sinkt die Arbeitslosenquote, dann gehen diese Beobachtungen einher mit steigender Inflationsrate.
Dies ist keine Erklarung der Ursachen, sondern es werden zwei Parameter regressionsana-ly-
tisch in langen Zeitradumen miteinander verglichen. Der Begriindungszusammenhang mufd im einzel-
nen erst geliefert werden. Denkbar ist, dal die Wetthewerbsintensitat auf dem Arbeitsmarkt im Falle
von Arbeitslosigkeit groer ist als bei Vollbeschaftigung. Bei gréRerem Wettbewerb auf dem Arbeits-
markt besteht die Wahrscheinlichkeit, dal hohe Lohnforderungen nicht so ohne weiteres durchgesetzt
werden kdnnen. Unterstellt man dann noch, da weniger stark steigende Léhne Auswirkungen auf die
Produktionsentscheidungen der Unternehmen in der Form haben, dal} weniger Arbeit durch Kapital
substituiert wird und unterstellt man weiter, dal3 die Unternehmen die Entlastungen an der Lohnfront
zum AnlaR nehmen, keine hdheren Preise zu verlangen, dann kénnte man einen Erklarungsweg ge-
funden haben. Man miif3te aber sicher sein, dal3 nicht noch andere Ursachen maf3geblich fiir solche
Beobachtungskonstellationen sind. Beispielsweise kann es sein, dal3 hohere Arbeitslosigkeit wegen

geringerer Kaufkraft einen geringeren Nachfragesog erzeugt und deshalb geringere Inflation herrscht.

Wichtig ist aber die politische Wirkung dieser Untersuchung. In der allgemeinen Auffassung herrschte
nun die Vorstellung vor von einem Trade-off zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation. Wirtschaftspoli-

tisch ging man z. B. bei der Frage nach der Art der Beziehungen zwischen den Zielen Vollbeschéaf-ti-
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gung und Preisniveaustabilitat im sog. Magischen Viereck aufgrund dieser modifizierten Phillips-
Kurve von einer Konfliktbeziehung aus. Tatséchlich 14t sich beobachten, daf3 keynesianisch gepréagte
Regierungen Kombinationen links oben auf der modifizierten Phillips-Kurve anstreben, wahrend klas-
sische Regierungen eher Kombinationen rechts unten praferrieren.

Die Ergebnisse von Samuelson und Solow kdnnen also durchaus im Einklang stehen mit
den bisherigen keynesianischen makrodkonomischen Erkenntnissen, denenzufolge eine hohe Inflati-
onsrate ein sicheres Indiz fir eine Nachfragesoginflation war. Die Veranderungen der beiden Gréssen
(Inflationsrate und Arbeitslosenquote) verliefen also bis dahin immer in entgegengesetzter Richtung.
Empirische Befunde in der Bundesrepublik von 1970 bis 1985 Uber die Entwicklung der Arbeitslosen-

quote und die Verdnderung des Preisindex sind der folgenden Tabelle zu entnehmen.

Jahr Arbeitslosen- | Inflationsrate Veradnderungen gegenuber dem Vorjahr
quote Arbeitslosigkeit Inflation Hypothesen

1966 0,5 3,5 +0,1 +0,1

1967 1,6 15 +11 -2,0 K
1968 0,8 1,3 -0,8 -0,2 S
1969 0,5 2,0 -0,3 +1,7 K
1970 0,7 3,3 +0,2 +1,3 S
1971 0,9 5,2 +0,2 +1,9 S
1972 1,1 5,6 +0,2 +0,4 S
1973 1,3 7,0 +0,1 +14 S
1974 2,6 7,0 +1,3 10,0 S
1975 4,7 5,9 +2,1 -0,6 K
1976 4,6 4,4 -01 -1,5 S
1977 4,5 3,6 -01 -0,8 S
1978 4,3 2,7 -0,2 -0,9 S
1979 3,8 4,2 -05 +1,5 K
1980 3,8 54 10,0 +18 S
1981 5,5 6,3 +1,7 +0,9 S
1982 7,5 5,3 +2,0 -1,0 K

Quelle: Stat. Bundesamt Beobachtungen mit ”S” stutzen die Stagflationshypothese, “K” sind mit Keynes erklarbar

Dernburg und Mc Dougall betonen, daR Beobachtungen von gleichlaufiger Bewegung von Inflations-
rate und Arbeitslosenquote in dem ganzen Zeitraum seit 1947 in den USA héchst selten waren und
erstmals im Jahre 1957 und danach recht haufig mit zunehmender Tendenz zu registrieren waren.

Beide kommen zu folgendem Schluf3:

(1) Hoéhere Arbeitslosigkeit scheint kein Allheilmittel gegen
Inflation zu sein.

(2) Die wirtschaftspolitische Duldung einer héheren Inflati-
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onsrate bringt nicht notwendigerweise auch niedrigere
Arbeitslosigkeit.
(3) Es gibt hinreichenden Grund zu der Annahme, daR die Hypo-

these, wonach zunehmende Inflation ein Grund ist fir zu-

nehmende Arbeitslosigkeit, zutrifft.
Betrachtet man die Situation in der Westdeutschland, so gibt es fiir den Zeitraum von 1966 bis 1982
von den insgesamt 17 Beobachtungen immerhin 12, die nicht mit Hilfe der bisherigen makroékonomi-
schen Theorie erklart werden kdnnen. Von den 13 Beobachtungen in der sozial-liberalen Koalition, in
der Beschaftigungsprogramme nach dem Stabilitdts- und Wachstumsgesetz gefahren wurden, sind
immerhin 10 Beobachtungspaare atypisch und geben Anlal} zu der Vermutung, die Ursachen der

Stagflationsprobleme auf der Angebotsseite zu suchen.

5.2 Langfristige Phillips-Kurve

Man konnte sich solche Zusammenhange, dal zunehmende Inflation und zunehmende Arbeitslosig-
keit sich gegenseitig bedingen, wie folgt erklaren. Bei steigenden Nominalléhnen und zunehmender
Arbeitslosigkeit kann davon ausgegangen werden, daf3 hier keine Zunahme der Nachfrage nach Ar-
beitskréaften fur den Anstieg der Nominalldhne verantwortlich zu machen ist. Die Griinde fur die Nomi-
nallohnsteigerungen sind andere, sie sollen hinterher noch untersucht werden. Die Folge davon ist
aber, dal3 in der unternehmerischen Kalkulation die Grenzkosten starker steigen als der Grenzerlos,
die Unternehmen nehmen ihr Angebot also zuriick. Makrodkonomisch gilt das auch, weil anzunehmen
ist, daR sich alle in einer solchen Situation gleichgerichtet verhalten. Das Guterangebot nimmt also ce-
teris paribus ab. Mit einer Veranderung der Grenzkosten-Grenzerlés-Situation bei den einzelnen Un-
ternehmen passiert etwas, das fir den Arbeitsmarkt von Bedeutung ist. Die individuelle und die aggre-
gierte Arbeitskraftenachfrage gehen zuriick. Das fuhrt nun zu einem Anstieg der Arbeitslosigkeit, das
heil3t: das verfigbare Einkommen und die Konsumnachfrage gehen zuriick. Der Rickgang der Ge-
samtnachfrage ist aber kleiner als der Riickgang des gesamtwirtschaftlichen Angebots. Der Grund
liegt in der Tatsache, daR fur die marginale Konsumneigung 0 < ¢ 1 gilt. Es ergeben sich also Nach-
frageliberschiisse, weil die Differenz zwischen reduziertem Angebot und reduzierter Nachfrage groéR3er
geworden ist. Die Folge davon ist, daf3 die Preise steigen. Nun kénnen wir wieder der Keynesschen
Argumentation folgen. Mit dem Steigen der Preise sinkt die reale Geldmenge, der Zinssatz steigt, mit
ihm gehen die Investitionen zuriick. Wegen des Einkommens- und Kapazitatseffektes klaffen Y und
Y noch weiter auseinander. Die Folgen sind weiterer Preisanstieg und weitere Arbeitslosigkeit.
Bliebe nun die Frage zu behandeln, wie es zu diesen Nominallohnerh6hungen zu Beginn der
Kette gekommen ist. Friedman und Phelps erklaren diesen Zusammenhang mit der Hypothese der
adaptiven Erwartungen der Arbeitnehmer. Sie erkennen den Ablauf dieses Prozesses, insbesondere
die zunehmende Inflationierung und fordern zum Ausgleich des erst in der Zukunft zu erwartenden
Realeinkommens- und Kaufkraftverlustes schon jetzt hdhere Nominalldhne. Gleichzeitig werden von
den Arbeitnehmerorganisationen staatliche Beschéaftigungsprogramme zur Beseitigung der Arbeitslo-
sigkeit gefordert. Beide gehen davon aus, dal’ es nur einen kurzfristigen Trade-off zwischen Inflation

und Arbeitslosigkeit gibt. Das muf3 man sich wie folgt vorstellen:
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Preissteigerung

Arbeitslosigkeit

1. Ausgehend von A macht der Staat mit Hilfe der Geld- und Fiskalpolitik ein Expansionsprogramm,
die Arbeitslosigkeit nehme dann tatsachlich ab. Dann aber wirkt die oben beschriebene Tatsache des
Nachfrageiiberschusses in der Stagnation. Die Gefahr ist sehr grof3, dal3 das staatliche Beschéfti-
gungsprogramm in dieser Situation zu einem crowding out flhrt. Folge: Die Preise steigen bei zu-
nehmender Arbeitslosigkeit.

2. Dann setzt der Verteilungskampf ein. Die Nominallohnforderungen mit dem Ziel héherer Realléhne
werden durchgesetzt. Die Preissteigerungen fiihren dann Gber den oben beschriebenen Zusammen-
hang zu weiterer Arbeitslosigkeit.

Nach Friedman/Phelps kann die Zentralbank zwar den kurzfristigen Trade-off wiederholt
nutzen. Aber mit der gleichen Geldmengenerhéhung wird dies nach ihrer Ansicht nicht mehr maglich
sein, da sich die Erwartungen der Wirtschaftssubjekte der Entwicklung wieder angepal3t haben. Die
Zentralbank mul3 in einem solchen Falle das Geldmengenwachstum an die Inflationsrate anpassen,

um tberhaupt noch Erfolg zu haben. Man bezeichnet dies auch als das Akzelerationstheorem.

(dM/M) =!= (dp/p) A Inflation

A

= Arbeitslosigkeit

Man bezeichnet A, als “nattirliche Rate der Arbeitslosigkeit”.

Die Frage: Gibt es einen Ausweg aus dem Dilemma ?
Hierlber entstand eine jahrelange Kontroverse. Daran beteiligten sich die sog. Neuklassiker zumeist
auf der Basis des Modells von Walras. Die Uberlegungen gingen in verschiedene Richtungen. Die

sog. Neokeynesianer (auch Ungleichgewichtstheoretiker genannt) entwickelten eine Neue Makro6ko-
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nomik. Die Liste der beteiligten Okonomen enthalt viele berihmte Namen und auch einige Nobel-

preistrager.

5.3 Verteilungskoalitionen in einer “rentseeking society”

Ein origineller Erklarungsansatz ist von Mancur Olson in seinem Buch “The Rise and Decline of

Nations - Economic Growth, Stagflation and Social Rigidities” 1982 entwickelt worden.

Olson betrachtet die Nachfrage- und Angebotsfunktion auf dem Arbeitsmarkt. Uber die mikro-
Okonomischen Hintergriinde der Entstehung der Arbeitsnachfragefunktion wurde oben bereits im Zu-
sammenhang mit dem Keynesschen Arbeitsmarkt ausfihrlich diskutiert. Bei der Ableitung der Arbeits-
angebotsfunktion muf3 hier nur kurz aus der Mikrokonomie nachgetragen werden, daf3 sich der
Haushalt bei seiner Entscheidung Uiber sein Arbeitsangebot in einem Konflikt zwischen Freizeit und
Einkommen befindet. Dabei stiften sowohl Freizeit als auch Einkommen einen bestimmten Nutzen.
Der Haushalt verhalt sich bei seiner Entscheidung ahnlich wie in dem Fall der Entscheidung tber die
optimale Nutzenkombination beim Konsum zweier Guter. Dort spielen die Preisrelationen zwischen
den Gutern neben dem begrenzten Budget eine Rolle. Hier sind es der Grenznutzen bzw. das Grenz-
leid von Arbeit bzw. Freizeit, das angesichts der Begrenztheit der Zeit, die ein Tag neben notwendigen

Zeiten fur Regeneration fur Entscheidungen freihalt.

Nominallohnsatz

Ns

0 X Q Arbeitsmenge
Angebots- und Nachfragefunktion schneiden sich im Punkte O. Bei einem Lohnsatz von QO
wirden Q beschéftigt sein, es herrschte Gleichgewicht. Bei einem Lohnsatz XR hingegen waren nur 0
X beschéftigt, es herrscht also Arbeitslosigkeit. Olson akzeptiert zundchst einmal nicht, dal3 das Aus-
maR der Arbeitslosigkeit so hoch ist, wie immer von Okonomen angenommen wird (Parallele zur Ar-
beitsachse durch R und dann den Schnittpunkt mit der Angebotsfunktion suchen, von dort auf die Ar-

beitsachse loten). Der Abstand zwischen diesem Punkt und X wird ja traditionell als das Ausmal der

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 125/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

Arbeitslosigkeit betrachtet. Olson untersucht zunéchst, ob es an den Stellen A, B und C um Situati-
onen mit unfreiwilliger Arbeitslosigkeit handelt. Dabei kommt er zu folgendem Ergebnis:
A keine freiwillige Arbeitslosigkeit, denn hier liegt der
verlangte Lohnsatz Uber der Grenzproduktivitat.
"the worker would be asking for a gift more than a job".
B keine unfreiwillige Arbeitslosigkeit, denn an dieser
Stelle ist der Nutzen aus Freizeit und alternativen
Beschaftigungsmdaglichkeiten héher als der Nutzen aus
Arbeit bei diesem Lohn
C keine unfreiwillige Arbeitslosigkeit, denn hier liegt der
Nutzen aus Freizeit und alternativen Beschéftigungsmaog-
lichkeiten Uber dem Nutzen aus Arbeit bei diesem Lohn

Unfreiwillige Arbeitslosigkeit kann Olson nur in dem Dreieck RVO erkennen. Die an dieser
Stelle betroffenen Arbeitslosen wiirden unterhalb eines Lohnes VX bzw. QO nicht arbeiten. Oberhalb
dieser Linie wirden sie gerne arbeiten. Die Unternehmen hingegen waren ohne weiteres bereit, L6h-
ne innerhalb des Dreiecks RVO anbieten. Fur Arbeitslose und Unternehmer wére es von Vorteil, wenn
Beschaftigungsverhaltnisse auf der Basis von Lohnen innerhalb des Dreiecks zustande kamen.
Innerhalb der Flache RVO stellt sich “social loss” dar. Die Arbeitszeit, die hier durch Arbeitslosigkeit
verloren geht, hat fur die Unternehmen gré3eren Wert als fir die Arbeitslosen selbst. Es muif3ten sich
also eigentlich fur beide Seiten glinstige Gelegenheiten zum Tausch ergeben. Beide Seiten wirden
von einem Kontrakt zu L6hnen zwischen beiden Kurven profitieren.

Die Nicht-Arbeitslosen, die zum Lohnsatz XR weiterhin Beschaftigung haben, haben sich aus
der Nachfragerente der Unternehmen den Teil PRST herausgenommen. Dies ist zu erklaren mit der
Struktur des Arbeitsmarktes (bilaterales Monopol mit Optionsfixiererhypothese). Aus der Monopoldis-
kussion kennt man durchaus &ahnlich gelagerte Félle von Preisdiskriminierung (Mondscheintarif bei
Telekom, unterschiedliche Tarife fur Klein- und Normalhaushalte oder fir GroRabnehmer bei Strom-
versorgungsunternehmen uvam). Nur kann man in den genannten Fallen von Preisdiskriminierung
einige gute betriebswirtschaftliche Grinde - etwa bessere Netzauslastung bei Telekom - anfiihren.
Hier aber werden nicht die Unternehmen getroffen, sondern diejenigen, die durch eine solche Tarifpo-
litik ihre Arbeit verlieren. Es ist also das Uiberraschende Ergebnis, daf3 es hier innerhalb der Arbeitswill-
ligen zu solchen Verteilungskampfen kommt.

Olson fuhrt weitere Beispiele dafur an, daf3 es aus rent-seeking-Motiven zur Bildung von Ver-
teilungskoalitionen kommt. Ich will auf diese Dinge hier nicht weiter eingehen, sondern méchte mich
neben dem Hinweis auf das westdeutsche Gesundheitssystem auf ein einleuchtendes Beispiel von

Dan Usher beschranken.

Usher laf3t in seinem Beispiel 15 Manner einen Staat griinden, in dem Uber die Verteilung eines Ge-
samteinkommens von 300.000 Geldeinheiten zu entscheiden ist. In diesem Modell kann jede Mehrheit
von 8 Mannern, die eine Koalition bilden, die Minderheit ausbeuten. Jedes Mitglied der Koalition er-
hielte dann 37.500 Geldeinheiten. Die Minderheit wird nun versuchen, ein Mitglied der Koalition abzu-
werben, indem sie ihm mehr als 37.500, also zum Beispiel 90.000 Geldeinheiten bietet. Dann bleibt

der bisherigen Minderheit, den Herren 9 bis 15, je 30.000 Geldeinheiten, die Mitglieder der bisherigen

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 126/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

Mehrheit, also die Herren 1 bis 7, gehen leer aus. Die neue Minderheit wird versuchen, einen der Mit-
glieder der neuen Mehrheit zu bestechen... Usher kommt zu dem Ergebnis, dal3 seine Manna-Demo-

kratie nicht stabil sein kann, er beflirchtet das Entstehen einer Diktatur.

6. Wachstum

Ansatze fir eine makrookonomische Analyse von gesamtwirtschaftlichen Wachstumsprozessen gibt
es schon seit einiger Zeit. Nach Vorstellung von Adam Smith (1723-1790) vollzog sich die wirtschaft-
liche Entwicklung Gber mehrere Stufen: von der Jagdwirtschaft zur Vieh- und Agrarwirtschaft, die alle
noch ohne Giiteraustausch auskommen hin zur - seiner Ansicht nach - héchsten Stufe der Entwick-
lung: der Tauschwirtschaft. LIST unterscheidet fiinf Stufen wirtschaftlicher Entwicklung:
- den unzivilisierten bzw. wilden Zustand (Jager, Fischer, Sammler)
- den Agrarkulturstand (Ubergang zu seRhafter Landwirtschaft)
- den Agrikultur-Manufakturstand (Landwirtschaft und Manufaktur
als der altesten industriellen Betriebsform mit ersten Anséatzen
von Massenproduktion bei klarer Dominanz des Faktors Arbeit)
- den Agrikultur-Manufaktur-Handelsstand (Vorhandensein von Land-
wirtschaft, jedoch starke Zunahme der industriellen Fertigung
Uber Maschineneinsatz und steigende Handelstatigkeit).
Nach List (1841) war es Aufgabe des Staates, die Wirtschaft eines Staates auf die héchste Stufe der
Entwicklung zu bringen. Deutschland befand sich seiner Meinung nach auf der dritten Stufe. Bis zur
Anpassung an die britische Wirtschaft, die sich bereits auf der 4. Stufe befand, sei es notwendig, die
deutsche Wirtschaft durch Schutz- oder sogenannte Erziehungszélle zu schitzen. List hatte auch die
Notwendigkeit einer funktionierenden Infrastruktur fiir den Wachstumsprozess einer Wirtschaft er-
kannt. Es gibt aber auch andere Stufeneinteilungen: Hildebrand (1864) unterschied nach den Arten
des Markttausches, Schmoller (1884) nach der politischen Organisationsform (Dorf-, Stadt-, Territori-
al- und Volkswirtschaft), Buicher (1893) unterschied die unterschiedlichen Stufen nach der L&nge des
Marktweges (Haus-, Stadt-, Volks- und Weltwirtschaft). Hoffmann (1931) und Rostow (1960) schliel3-
lich definierten die unterschiedlichen Entwicklungsstufen nach dem Grad der industriellen Entwick-
lung. Nach Rostow kann man dabei folgende Entwicklungsstadien beobachten:
- traditionelle Gesellschaft (wenig Arbeitsteilung, kein standiger technischer Fortschritt,
geringe soziale und berufliche Mobilitdt, Dominanz der Landwirtschaft.
Deutschland: Mittelalter
- Ubergangsgesellschaft, allmahliches Vordringen von technischem Fortschritt in die
Produktion, Produktivitatssteigerung in der Landwirtschaft, Verbesserung des
Verkehrswesens, Erweiterung der Markte, Abwanderung der Bevdlkerung vom Land in die
Stadte, traditionelle Bindungen und Verhaltensweisen werden aufge geben.
Deutschland: 1. Hélfte des 19. Jahrhunderts
- Startgesellschaft (take-off), stdndige Erhéhung des Sozialprodukts wird zum Normalzustand,
Deutschland: 1850 — 1873

- Reifestadium, Investitionsquote 10 bis 20%, standiger technischer Fortschritt, Realeinkom-

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 127/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

men steigen starker als die Bevolkerung, Agrarsektor schrumpft. Neben Unternehmern
bildet sich eine Managerklasse heraus. Deutschland: um 1910

- Stufe des Massenkonsums, Menschen haben ein so hohes Einkommen, dal} sie es - bei
gleichzeitig hohem Lebensstandard - nicht vollausgeben kénnen. Produktion priméar fur
hochwertige Konsum- und Kollektivgiter. Riickgang der Zuwachsraten des Sozialprodukts,
Wachstum wird zum (wieder!) zum Ziel der Wirtschaftspolitik. Deutschland: 1950 - 1960

6.1 Einfache Wachstumstheorien

Es gibt mehr oder weniger stark ausgepragte Theorien des Wachstums fur entwickelte und unterent-
wickelte Volkswirtschaften. Bei der Theorie fur unterentwickelte Volkswirtschaften gibt es eine lange
Kontroverse zwischen der Vorstellung des balanced growth (des gleichgewichtigen Wachstums) und
dem big push, einem grossen Investitionsstol3, der dann Uber vielfaltige Effekte weitere Investitionen

und damit weiteres Wachstum induzieren soll.

6.1.1 Gleichgewichtiges Wachstum

Der Gedanke des balanced growth entspringt Arbeiten von Harrod (1939) und Domar (1946). Ganz
allgemein formuliert besteht das gesamtwirtschaftliche Wachstumsproblem darin, dal3 Angebots- und
Nachfrageseite gleichzeitig zu betrachten sind.

Nachfrageseite: Y = C + |

Angebotsseite: Y = Y(tF, N, K)
Harrod und Domar betrachten die Investitionen, die beide Seiten beeinflussen. Investitionen haben
einen Einkommenseffekt Uber die schon bekannten Multiplikatorwirkungen und gleichzeitig haben sie
einen Kapazitatseffekt, d.h. sie vergrossern den volkswirtschaftlichen Kapitalstock und erhéhen damit

die Produktionskapazitaten.

Einkommenseffekt: dyY = -------- dl oder dy = ----- dl

Kapazitatseffekt: dyY = k*dK
Eine Erhéhung des Kapitalstocks erhdht die Produktion (das Sozialprodukt). Der Kapitalkoeffizient

wird mit k bezeichnet. Die Veranderung des Kapitalstocks ist aber als Nettoinvestition zu sehen.
dy = k*I

Angebots- und Nachfrageseite wachsen gleichgewichtig, wenn gilt:

di
------ =k *|

Oder wenn firr die Wachstumsrate der Investitionen folgendes gilt:
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------ =s*k
S

Dieses einfache Modell empfiehlt uns also fiir den unerwiinschten Fall, in dem eine Volkswirtschaft zu
langsam wachst, zwei Wege. Entweder man erhoht die Produktivitat des Kapitals (k) oder man erhéht
die Spartatigkeit. Eine Erhéhung der Kapitalproduktivitat wird dazu fuhren, daf3 die Volkswirtschaft mit
einer hoheren Rate wachst. Demzufolge missen die aggregierten Gesamtausgaben ebenfalls wach-
sen, um Vollbeschéftigung zu garantieren. Gleichzeitig muf3 aber, weil mit hdherem Einkommen auch
mehr gespart wird, immer mehr investiert werden, um eine volle Kapazitatsausnutzung zu erreichen.
Dieses einfache Modell lehrt uns einen wichtigen Zusammenhang: Um Vollbeschéftigung zu
erhalten, genilgt es nicht, die Nettoinvestitionen konstant zu halten. Ein konstantes Niveau von Inve-
stitionen bedeutet ein konstantes Niveau der aggregierten Ausgaben, es wiirde demzufolge eine pro-
gressive Divergenz zwischen dem aktuellen und dem Vollbeschéaftigungseinkommen hervorgerufen.
Dieser Zusammenhang soll an einem einfachen Zahlenbeispiel verdeutlicht werden. In unser-
er geschlossenen Volkswirtschaft ohne Staat sei die durchschnittliche Sparneigung s = 0,5. Der Kapi-

talkoeffizient sei mit k = 1 angenommen.

Fall 1: Wachstumsrate der Investitionen: 0,5

Periode K Yo Yo Cc [
1 100 100 100 50 50
2 150 150 150 75 75
3 225 225 225 1125 1125
4 337,5

Fall 2: Wachstumsrate der Investitionen: 0,4

Periode K Yo Yo C [
1 100 = 100 100 50 50
2 150 =~ 150 150 70 70
3 220 220 196 98 98
4 318 318 274,4 137,2 137,2

Fall 3: Wachstumsrate der Investitionen: 0,6

Periode K Yo Yo C I
1 100 100 100 50 50
2 150 =~ 150 150 80 80
3 230 | 230 256 128 128
4 358

Hier ergibt sich nun ein interessantes Paradoxon:
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Eine zu geringe Wachstumsrate der Investitionen fiihrt nach diesem Modell zu Uberkapazitaten, das
Angebot wachst schneller als die Nachfrage. Die Wirtschaft tritt deshalb den Weg in die Rezession
bzw. Depression mit groRer Arbeitslosigkeit an. Der Grund liegt in der Unterinvestition.

Eine zu groRe Wachstumrate der Investitionen fuhrt dazu, dal} die Nachfrage stéarker wéchst
als das Angebot. Die entstehende Ubernachfrage fiihrt zu Inflationsprozessen. Der Grund liegt in der
Uberinvestition.

Man spricht deshalb von Wachstum auf des Messers Schneide ("razor’s egde growth").
Zu diesem Themenkomplex gibt es eine ganze Reihe von Arbeiten. Man unterscheidet verschiedene
Wachstumsraten. Domar arbeitet mit der Hypothese, daf es keine Begrenzungen bei der Kapitalbil-
dung gebe, diese Annahme hebt Harrod auf, er leitet eine die sog. "warranted rate of growth" ab und
beschreibt damit einen etwas anderen Gleichgewichtspfad als Domar . Auf diese Dinge will ich hier

nicht weiter eingehen.

6.1.2 Neoklassische Wachstumstheorie

Die neoklassische Wachstumstheorie geht neben einer Reihe von unterschiedlichsten Hypothesen,
die zu den verschiedenen Wachstumsmodellen zusammengebaut werden, im Kern von einer aggre-
gierten Produktionsfunktion aus, in der eine funktionale Beziehung zwischen dem gesamtwirt-schaftli-

chen Output und den Produktionsfaktoren Arbeit und Kapital hergestellt wird.

Y = A*f(K,N)

K und N sind die Kapital- bzw. Arbeitsinputs, wahrend A einen Index fir technischen Wandel darstellt.
Ein steigender Index A bewirkt, daf3 mit gleichen Inputs an Arbeit und Kapital mehr produziert wird. Es
wird angenommen, dal} die aggregierte Produktionsfunktion mit konstanten Grenzertragen arbeitet
("constant returns to scale of operation"). Wenn also beide Inputs um einen bestimmten prozentu-

alen Betrag ausgedehnt werden, dann steigt das Produktionsergebnis um genau diesen Anteil.

U*Y = A*f(u*K,u*N)

Weil es keinen Grund gibt, warum u nicht gleich 1/N sein darf, kann man umformulieren zu

YIN = A*f(KIN, 1)

und kann damit die eigentlich dreidimensionale aggregierte Produktionsfunktion zweidimensional dar-
stellen. Wenn sich aber die Faktorproportionen andern, dann sieht das Bild anders aus. Nimmt der
Kapitaleinsatz pro Arbeitskraft zu, dann nimmt auch die Leistung der Arbeitskraft zu, aber in diesem
Falle sinken die Zuwachsraten je mehr Kapital eingesetzt wird. Das nun bedeutet, daR die Y/N-Kurve
den in der folgenden Darstellung enthaltenen Verlauf nehmen muf3. Mit zunehmendem K/N steigt Y/N

an, aber die Zuwachsraten nehmen kontinuierlich ab. Das Wachstum des Pro-Kopf-Produktionsergeb-
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nisses hangt ab von der sogenannten capital-labour-ratio ab. Das fuhrt unmittelbar zu der ersten be-
deutsamen Aussage der neoklassischen Wachstumstheorie: Die gleichgewichtige Wachstumsrate des
Pro-Kopf-Output ist unabhangig davon, wie das Einkommen auf Konsum und Sparen aufgeteilt wird.
Naturlich kann mit zunehmender Sparrate die capital-labour-ratio steigen und damit auch der Pro-
Kopf-Output. Aber solch ein Prozel3 kommt an seine Grenzen, es wird schlie3lich immer weniger Pro-
Kopf-Sozialprodukt und damit Einkommen zuwachsen. In der folgenden Grafik ist die Ersparnis pro
Kopf S/N und die Investition pro Kopf I/N als Funktion von K/N dargestellt. Sparen und Investieren

stellt schlicht das Wachstum des Kapitalstocks dar, so gilt

I=S=g*K
und damit ist die S/N-Funktion eine lineare Funktion von K/N
S/N = g* K/N

Eine Gesellschaft sollte danach streben, den Abstand zwischen der Y/N-Kurve und der S/N-Kurve so
grof3 wie moglich zu machen, denn dort erreicht der Konsum pro Kopf (C/N) den grof3ten Wert. Maxi-
maler Konsum pro Kopf wird dort erreicht, wo die Steigung der Y/N-Kurve gleich ist der Steigung der
S/IN-Gerade. Man bezeichnet das auch als die "goldene Regel der Akkumulation" (Phelps 1961).
Die Sparrate soll so bestimmt werden, dal sie eine Wachstumsrate erzeugt, die mit dem langfristigen
Zinssatz identisch ist. Entsprechend dieser goldenen Regel sollte eine Gesellschaft ihr Arbeitseinkom-

men konsumieren und ihr Kapitaleinkommen sparen und investieren.

Y/N

YIN

SIN

KIN

In der neoklassischen Wachstumstheorie wird der technische Fortschritt zu einem der entscheidenden
Wachstumsmotoren, weil angesichts der Modellannahmen eine Gesellschaft entsprechend der golde-
nen Regel der Kapitalakkumulation nur dadurch wachsen kann, daf3 sich die Produktionsfunktion Y/N
im Laufe der Zeit durch Veranderungen von A immer mehr so verschiebt, daf} bei gleichem Sparver-

halten und langfristigem Zinssatz hoheres K/N und damit auch héheres Y/N zu erreichen ist.
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6.1.3 Die Quellen des Wachstums

Es gibt eine grof3e Anzahl von empirischen Untersuchungen, die darzulegen versuchen, welche Fak-
toren welchen EinfluR auf das Wachstum gehabt haben. Sie arbeiten mit unterschiedlichen Annahmen
Uber die aggregierte Produktionsfunktion (Cobb-Douglas, CES usw), aber eine der entscheidenden
Fragen war - ausgehend von der Feststellung der neoklassischen Wachstumstheorie - die Bedeutung
des technischen Fortschritts. Bei Solow (1957) ergibt sich zuné&chst, dal der technische Fortschritt
am Ende einer Periode wie ein Weihnachtsgeschenk vom Himmel auf die Volkswirtschaft féllt. Da-
gegen versucht Kaldor mit seiner technical progress function, den technischen Fortschritt einzubet-
ten in Verdnderungen des Kapitalstocks. Er argumentiert, dafl3 Innovationen nur tber das Vehikel der
Investitionen in den Produktionsprozel3 Eingang finden kénnten. Dem wurde dann im weiteren Verlauf
der Diskussion von Thurow und Taylor entgegengehalten, dal3 technischer Fortschritt ja auch tber
besser trainierte und geschulte Arbeitskrafte in den Produktionsprozess Eingang finde.

Im Jahre 1962 erschien dann eine erste Arbeit von Denison, die sich mit den Ursachen des
Wachstums in den USA seit den Jahren 1929 befalite. Diese Arbeit wurde 1974 in revidierter Form
veroffentlicht. Auf die Methode der Messung, die Denison benutzte, soll hier nicht weiter eingegangen

werden. Das Ergebnis ist folgendes:

Allocation of the growth rate of potential national income among the sources of growth, United States,

1929-1957  (percentage points in the growth rate)

Real national income 3.41
Increase in total inputs 1.82
Labor, adjusted for qualitiy 1.32
Employment and hours 0.87
Education 0.41
Other 0.04
Capital 0.50
Increases in output per unit of input 1.59
Advances in knowledge 0.92
Economies of scale 0.36
Improved resource allocation 0.30
Other 0.01

Source: E.F.Denison, Accounting for United States Economic Growth, 1929-1969, Washington 1974, p. 127

Die jahrelange makrodkonomische Diskussion um die Bedeutung des technischen Fortschritts und
schlieBlich die Arbeiten von Denison haben ihre Auswirkungen nicht nur in den USA, sondern auch
hier in Westeuropa gehabt. Die Bedeutung des Bildungssystems fir den Wachstumsprozess einer
Wirtschaft wurde erkannt und es bildete sich eine neue Richtung in der Okonomik heraus, die sich

besonders mit diesen Fragen befasste - die Bildungsékonomik.
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Exkurs

Befristeter gesetzlicher Lohnstop und gewinnorientierte L6hne

Dies ist eine Modifikation der bereits haufig diskutierten Idee von Weitzmann, die den Lohn in zwei
Komponenten aufteilt: in den Grundlohn und den Gewinnlohn, also eine gewinnabhangige Lohnkom-
ponente. Weitzmanns Idee ist angesichts der Strukturprobleme auf dem Arbeitsmarkt nur von akade-
mischem Wert. Unter verbandsdkonomischen Gesichtspunkt wird sich eine solche Lésung nicht von
selbst durchsetzen, schlie3lich befinden wir uns in einem bilateralen Monopol. Weitzmanns Vorschlag
ist nur dann zu realisieren, wenn der Staat einen befristeten Lohnstopp bewirkt und den Tarifpartnern
nur noch Spielraum fiir Verhandlungen Gber den Gewinnlohn laf3t. Der Gesetzgeber verfligt einen all-
gemeinen Lohnstop fur einen bestimmten Zeitraum von - sagen wir - funf Jahren. Innerhalb dieses
Zeitraumes werden die Tarifléhne eingefroren. Den Tarifparteien wird jedoch die Mdglichkeit gegeben,
Vereinbarungen Uber sogenannte Gewinnléhne zu treffen. Ein Anteil an den Betriebsgewinnen kann

von den Tarifparteien verbindlich fir die bestehenden Tarifbezirke ausgehandelt werden.

Wirkung

Wahrend des Grundlohnstops kénnen die Tarifparteien Uber die Gewinnlohnsétze verhandeln. Das
absolute Ausmalf der Gewinnbeteiligung hangt von der H6he des Gewinns im jeweiligen Unterneh-
men ab, er ist von Unternehmen zu Unternehmen unterschiedlich. Die Wirkungen des Lohnstops sind
vielfaltig: Arbeitsplatze in Verlust machenden und von Stillegungen bedrohten Unternehmen werden
durch den verordneten Verzicht auf Lohnsteigerungen ein wenig sicherer als unter den jetzigen Bedin-
gungen, in denen - wie oben gezeigt wurde - ja auch von Stillegung bedrohte Unternehmen zu héhe-
ren Lohnzahlungen gezwungen werden kdénnen. Bedrohte Unternehmen erhalten eine Verschnauf-
pause.

Die Einfuhrung des Gewinnlohns hat mobilitatsfordernde Wirkungen fir den Arbeitsmarkt - auch das
nimmt Druck von bedrohten Unternehmen. Expandierende Unternehmen mit Produkten, die vom Ver-
braucher stark nachgefragt werden, haben héhere Gewinne als stagnierende Unternehmen, die mit
anderen Worten Dinge herstellen, die vom Verbraucher nicht so goutiert werden. Im Gegensatz zu
den bisher faktisch einheitlichen Léhnen erhalt der Lohn seine Lenkungsfunktion fiir den Arbeitsmarkt
wieder zuriick. Hohe Lohne zeigen Arbeitskrafteknappheit und niedrige Léhne signalisieren einen
UberfluR an Arbeitskraften. Lohndifferenzen erzeugen Sogwirkungen. In der Lohnstop-Phase profitie-
ren davon vor allem die Krisenunternehmen, weil sie von Arbeitskraften freiwillig verlassen werden.
Lohnerhdhungen alten Musters - selbst bei nachfragebedingten Gewinnriickgangen - sind nicht mehr
zu befluirchten, schwache Unternehmen geraten nicht mehr so leicht an den Rand der Existenz. Unter-
nehmen werden bei der Einstellung neuer Arbeitskrafte in Zeiten, die noch halbwegs normal sind, we-
niger angstlich sein.

AuRerdem wird eine von flexiblen Léhnen ausgeldste zusatzliche Mobilitat der Arbeitskrafte dafir sor-
gen, dal3 Mitarbeiter in Unternehmen mit niedrigen Gewinnen selbstverstéandlich nach Arbeitsplatzen

in Unternehmen mit héheren Gewinnléhnen suchen. Struktureller Wandel wird also entscheidend er-

Prof. Dr. rer. pol. Hans-Lothar Fischer — Volkswirtschaftslehre (Makrodkonomie) 134/136



Westsachsische Hochschule Zwickau (FH)
Fachbereich Wirtschaftswissenschaften
Fachgruppe Volkswirtschaftslehre

leichtert. Gewinnbeteiligung hat ohne Zweifel positive Wirkungen auf die Arbeitsmotivation, eigene An-
strengungen zur Erhéhung der Arbeitsproduktivitdt werden durch héhere Gewinnléhne belohnt. Insge-
samt verbessern sich die Preisrelationen zwischen Arbeit und Kapital, Unternehmen werden nicht
mehr um jeden Preis Arbeit durch Kapital ersetzen wollen. Das durch ungtinstige Relationen der Fak-
torpreise und die unseligen Sockeltarifabschliisse - mit ihren angeblich sozialen, in Wahrheit aber die
unqualifizierten Arbeitskréafte diskriminierenden Komponenten - ausgeloste Wegrationalisieren von

Arbeitskraften wird entscheidend reduziert.

Politische Widerstande

Das Konzept wird auf gewerkschaftlichen Widerstand treffen: Lohndifferenzen bei Mitgliedern von Ge-
werkschaften, die unterschiedlich gewinntrachtigen Unternehmen gleicher Industrieverb&nde angeho-
ren, mindern die Solidaritat. Die Bereitschaft, in Tarifauseinandersetzungen die gewerkschaftlichen
Forderungen gegebenfalls mit Streiks und anderen Mitteln zu unterstiitzen, nimmt natdrlich ab, sofern
ArbeitskampfmalRnahmen den Gewinn beeinflussen, wovon in aller Regel auszugehen ist. Man sollte
die Machtposition der Gewerkschaften in diesem Falle aber realistisch sehen. Etwa 8,5 Mio Arbeitneh-
mer sind gewerkschaftlich organisiert, ihnen stehen etwa 14,5 Mio Nichtorganisierte und 2,3 Mio Ar-
beitslose gegenlber. Seit der Diskussion um die Lafontaineschen Thesen kann auch das Gewerk-
schaftslager nicht mehr als homogen betrachtet werden. Die Bereitschaft zur Solidaritat der beschéaf-
tigten Arbeitnehmer zugunsten der Arbeitslosen steigt gegenwartig in unserer Gesellschaft - das zei-
gen die Reaktionen auf die Lafontaine-Thesen. Dabei hilft der Blick tGiber den Zaun in das benachbarte
Ausland oft weiter.

In Schweden hat es durch eine konzertierte Aktion der Arbeitgeber und Gewerkschaften Reallohnsen-
kungen gegeben, die dann - wie von der Mikroékonomie erwartet - tatséchlich die Arbeitslosigkeit in
Schweden beseitigten. Dazu mul3 man freilich mehrfaches wissen. Es gibt in Schweden keine staatli-
che Arbeitslosenversicherung und auch keine Pflicht sich gegen Arbeitslosigkeit zu versichern. Die
schwedische Arbeitslosenversicherung wird privatwirtschaftlich nach dem normalen Assekuranzprinzip
von den Gewerkschaften betrieben. Arbeitnehmer mit hohen Arbeitslosigkeitsrisiken - weil sie entwe-
der schlecht qualifiziert sind oder in krisenanfélligen Branchen arbeiten - zahlen héhere Pramien. Ar-
beitnehmer erkennen also ihre Arbeitsmarktrisiken frihzeitig an den héheren Pramien und kdnnen
sich umstellen, hdhere Mobilitat ist die Folge. Fehlbestande in den Arbeitslosenkassen signalisieren
Gewerkschaftern friihzeitig, wenn etwas mit dem Arbeitsmarkt nicht stimmt. Man sieht, die Spielregeln
sind ein wenig anders als bei uns, und schon andern sich die Ergebnisse auf dem Arbeitsmarkt ent-
scheidend.

Ganz ahnlich verhielt es sich mit Britannien. Reallohnsenkungen und abnehmende Arbeitslosigkeit
konnten erst dann erreicht werden, als die britische Regierung ihr Programm zur Demokratisierung der
Gewerkschaften durchgesetzt hatte. Bis dahin gab es auf der britischen Arbeitsmarkt so gut wie keine
Spielregeln. Arthur Scargill - genannt King Arthur - beispielweise war Prasident der National Union of
Miners (NUM) auf Lebenszeit. In der NUM gab es keine Abstimmungen Uber Arbeitskampfmalnah-
men, das machte King Arthur ganz alleine. Andere Trade Unions versuchten wenigstens, einen An-
schein von Demokratie zu wahren: Abstimmungen Uber Streik oder andere Kampfmafnahmen fanden

ungeordnet statt. Wer sich gerade zu irgend einer bestimmten Zeit auf einem Cricket-Feld einfand,
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konnte an der Abstimmung per Hand teilnehmen. Heute ist das alles anders, die Einfiihrung von ver-
bindlichen Spielregeln hat die Lage auf dem Arbeitsmarkt offenbar zum Nutzen der Arbeitslosen ver-
andert.

Ein allgemeines Einfrieren der Léhne und Gehalter mit der Méglichkeit, gewinnorientierte Léhne zu
vereinbaren, bedeutet im 6ffentlichen Dienst zundchst einmal einen allgemeinen Lohnstop. Gewinne
oder Verluste kdnnen in diesem Bereich - das ergibt sich aus der Natur der Uberwiegend bereitge-
stellten Giiter - nicht ermittelt werden. Das heif3t aber nicht, daf3 hier nicht auch gesellschaftliche Ver-
luste erzeugt werden kénnen. Gleichwohl kann man dem offentlichen Dienst aus den Uberlegungen
zur Beseitigung struktureller Arbeitslosigkeit nicht vollig ausklammern. Verschwenderischer Umgang
mit Personal und eine vergleichweise niedrige Produktivitét leisten einen nicht genau so quantifizie-
renden Beitrag zur allgemeinen Arbeitslosigkeit. Verzicht auf Lohn- und Gehaltserh6hungen im 6ffent-
lichen Dienst liefert also einen wirksamen Solidarbeitrag zur Beseitigung der Arbeitslosigkeit. Dabei ist
auch zu bertcksichtigen, dal3 der grof3te Teil des Personals im 6ffentlichen Dienst den Vorzug beson-
ders sicherer Arbeitsplatze genieRt. Ubrigens gibt es bei einem allgemeinen Lohnstop immer noch
Lohn- und Gehaltserh6hungen im 6ffentlichen Dienst. Die altersbedingten Gehaltssteigerungen (soge-
nannte Greisenzulagen) bleiben nach wie vor erhalten.

Die Durchsetzungschancen fir eine Intervention dieser Art wirden erheblich verbessert, wenn die
staatliche Wirtschaftspolitik strikte Preisstabilitét sichern kénnte. Bei anhaltender Preisstabilitdt kénn-
ten die jetzt fur zukinftige Tarifkonflikte schon erkennbaren Nachschlag-Argumente wirksam entkréaf-
tet werden. Aber das muf3 nicht unbedingt so sein: Im Augenblick erleben wir ja, dal} die westdeut-
sche Gewerkschaften wegen der durch die deutsche Einigung notwendigen Steuererhéhungen in
ihren Lohnforderungen die zu erwartenden Steuererhéhungen antizipieren. Man denkt also mehr da-

ran, den Kuchen zu verteilen als daran, wie man gro3ere und bessere fir alle backen kann.

Ordnungspolitische Begriindung

Der temporére Eingriff in den Arbeitsmarkt ist ordnungspolitisch genauso zu begriinden wie andere
staatliche Interventionen in Mérkten, die unzureichend funktionieren. Der Arbeitsmarkt wird wieder fle-
xibel. Tarifpartner missen Funktionszusammenhange wieder erkennen und mehr Vernunft in Tarif-
konflikten walten lassen. Steigende Beschéftigung lait Steuereinnahmen steigen und 6ffentliche Sozi-
allasten sinken. Die nach herkdbmmlichen Maf3stédben eigentlich wenig marktkonforme - deshalb auch
nur befristete - Intervention I6st einen nachhaltigen Lernprozel3 aus. Tarifparteien missen ihre ge-
meinsame Verantwortung fir die Lésung von Arbeitsmarktproblemen wieder erkennen. Mit der Mach-
barkeits-1llusion des Stabilitats- und Wachstumsgesetzes ist es vorbei. Bei spateren Beschaftigungs-
krisen genligen gegebenenfalls dezente staatliche Hinweise auf eine erneute Intervention dieser Art,

um Tarifpartner zur Raison zu bringen.
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